MAKRO ANALIZ: Politika Faiz Orani 22 Nisan 2026

TCMB, yilin ligiincii PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %37 seviyesinde sabit tuttu.
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Kaynak: TCMB

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin Uglincl Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizinde
degisiklige gitmeyerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu. Boylece gecelik vadede borg verme faiz
orani %40, gecelik vadede borglanma faiz orani ise %35.5 seviyesinde korunmus oldu.

Toplanti sonrasi yayimlanan metinde TCMB, enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda geriledigi, dncu verilerin ana egilimin Nisan
ayinda bir miktar ylUkselecegine isaret ettigi kaydedildi. Jeopolitik gelismeler esligindeki belirsizlikler neticesinde eneriji fiyatlarinda
yuksek seyir ve belirgin oynaklk goézlendigi belirtildi. S6z konusu gelismeler ile yurt igi eneriji fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi
faaliyet Gzerinden enflasyon gorinimine etkilerinin yakindan takip edildigi ifade edildi. Gostergelerin iktisadi faaliyette

yavaslamaya isaret ettigi, yakin donemdeki gelismelerin enflasyon gériinimi Gzerindeki olasi ikincil etkilerinin 6nem tasidig
vurgulandi.

TCMB, karar metninde “fiyat istikrari saglanana kadar stirdirilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklenti kanallari
lizerinden dezenflasyon sirecini gliclendirecegi” ifadesini yineledi. Kurulun politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon
gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz 6ninde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigcimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikihg1 saglayacak sekilde belirleyecegi bildirildi. Para politikasi kararlarinin enflasyon gorinimi odakli, toplanti bazli
ve ihtiyath bir yaklasimla alinacag belirtildi. Ayrica son dénem gelismelerin de etkisiyle enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici

bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifade edildi. Kurul, enflasyon Gzerindeki yukari yonla
risklere karsi ihtiyath durusunu vurguladi.

PPK metninde, kredi ve mevduat piyasalarinda éngorilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasinin ilave
makroihtiyati adimlarla desteklenecegi vurgusu tekrar edildi. Likidite kosullarinin yakindan izlenmeye ve likidite ydnetimi
araglarinin etkili sekilde kullanilmaya devam edilecegi belirtildi.

Sonug olarak TCMB, Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda politika faiz oranini %37
seviyesinde sabit birakti. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda geriledigi ifade edilirken, kiresel dlgekte artan
jeopolitik belirsizlikler ve enerji fiyatlarinda gozlenen yikselisin Nisan ayi enflasyon gorinimu Uzerinde yukari yonli risk
olusturabilecegine dikkat ¢ekildi. Ayrica, Kurul enflasyon Uzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyatli durusunu vurguladi. Bu
cercevede TCMB'nin fiyat istikrari hedefi dogrultusunda siki para politikasi durusunu korudugu ve ikincil etkilerin takip edilecegi
degerlendirilmektedir. TCMB’nin yilin dordiincii Para Politikasi Kurulu toplantisini 11 Haziran tarihinde gerceklestirmesi

beklenmektedir. Oniimiizdeki dénemde enflasyonun ana egilimi, kiiresel finansal kosullar ve jeopolitik gelismeler para politikasi
kararlari agisindan yakindan izlenecektir.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tarkiye Vakiflar
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veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirm
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