MAKRO ANALIZ: Biitce Dengesi 15 Ekim 2026

Merkezi yonetim biitce dengesi Eyliil ayinda 532.2 milyar TL acik verdi.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, VakifBank

Merkezi yonetim biitge agig1, 2026 yili Eyliil ayinda gegen yilin ayni dénemindeki 309.6 milyar TL'den 532.2 milyar TL’ye yiikseldi.
Faiz disi acik ise ayni donemde 73 milyar TL'den 269.2 milyar TL'ye genisledi. 12 aylk kiimdlatif verilere gore blitce agigi bir dnceki
aya kiyasla artarak 2 trilyon 422.2 milyar TL'ye ulasirken, faiz disi fazla 220.9 milyar TL’ye geriledi.

Merkezi yonetim biitce acigl, 2026 yilinin Ocak-Eyliil déneminde gegen yilin ayni dénemine goére %51.2 artarak 1 trilyon 840.3
milyar TL'ye yikseldi. Faiz disi fazla ise ayni ddonemde 445.1 milyar TL'den 410.8 milyar TL'ye geriledi. Yilin ilk dokuz ayinda bitge
gelirleri yilhk bazda %34.5 artisla 12 trilyon 107.8 milyar TL'ye ulasirken, bitce giderleri %36.4 artarak 13 trilyon 948.1 milyar TL
olarak gergeklesti.

Gelirler tarafinda, bitge gelirleri Eylil ayinda gegen yilin ayni ayina goére %22.7 artarak 1 trilyon 253.1 milyar TL’ye yiikseldi. Bitge
gelirlerinin %85’ini olusturan vergi gelirleri yillik bazda %21.8 artisla 1 trilyon 74.1 milyar TL olarak gergeklesirken, vergi disi gelirler
%28.3 artti. Vergi gelirleri icinde en yiksek paya sahip olan dahilde alinan mal ve hizmet vergileri %13.4 artarken, bu grupta
perakende satis hacmindeki yiikselisin de destegiyle dahilde alinan KDV tahsilati %34.8 artti. OTV tahsilati ise %7.9 gerilerken, bu
diisiiste akaryakita yénelik vergi diizenlemeleri kapsaminda motorinden alinan OTV’nin gegen yilin ayni dénemine gére diisiik
kalmasinin da etkisiyle petrol ve dogalgaz Urinlerinden elde edilen gelirlerdeki %74.5'lik azalis 6ne ¢ikti. Tatin mamulleri ile
dayanikli tiiketim ve diger mallardan alinan OTV tahsilatindaki artislar ise diisiisi sinirlandirdi. Vergi gelirlerinde ikinci en yiiksek
paya sahip olan gelir ve kazang Uzerinden alinan vergiler %23.3 artarken, gelir vergisi tahsilati, tevkifat gelirlerindeki %26.9’'luk
yikselisin destegiyle %27.2 artti. Buna karsilik, kurumlar vergisi tahsilati, beyana dayanan kurumlar vergisindeki diislisiin etkisiyle
%38.2 geriledi. Vergi gelirlerinde Uglincli en yiksek paya sahip olan uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler yillik
bazda %30.4 artarken, bu yiikseliste ithalde alinan KDV tahsilatindaki %30.5’lik artis belirleyici oldu.

Giderler tarafinda, biitce giderleri Eyliil ayinda gegen yilin ayni ayina gore %34.1 artarak 1 trilyon 785.4 milyar TL olarak gergeklesti.
Faiz harig bitce giderleri yillik bazda %39.1 artigla 1 trilyon 522.3 milyar TL olurken, bu grupta en yiiksek paya sahip olan cari
transferler, saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderlerindeki artisin etkisiyle %48.7 artarak 679.4 milyar TL oldu. Personel
giderlerindeki artista memurlara yonelik harcamalarin %42.4 yikselmesi 6ne gikarken, sermaye giderleri gayrimenkul sermaye
Gretim giderlerindeki artisin etkisiyle %34.6 artarak 138.4 milyar TL olarak gergeklesti. Faiz giderleri ise yillik bazda %11.2 artisla
263 milyar TL olurken, toplam biitge giderlerinin %14.4'lin{ olusturdu.
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Sonug olarak, Eylil ayinda biitce giderlerinin gelirlerden daha hizli artmasiyla merkezi yonetim bitcesi 532.2 milyar TL acik verirken,
faiz disi acik da gegen yilin ayni ayina gére genisleyerek 269.2 milyar TL oldu. Gelirler tarafinda akaryakita yonelik vergi
diizenlemelerinin etkisiyle petrol ve dogalgaz iriinlerinden elde edilen OTV tahsilatindaki diisiis 6ne cikarken, giderler tarafinda
cari transferler basta olmak Uzere faiz disi harcamalardaki artis bltce dengesi Gizerinde baski olusturdu. Béylece yilin ilk dokuz
ayinda biitce acigl 1 trilyon 840.3 milyar TL'ye ulasarak yil sonu hedefinin %67.8'ini olusturdu. Oniimiizdeki dénemde Orta
Dogu’daki gelismelerin enerji fiyatlari ve vergi tahsilati Gzerindeki etkileri ile faiz disi bitce giderlerinin seyri, blitce performansi
acgisindan 6nem tagimaktadir. Bu gergevede, yilin kalan dénemindeki biitce gergeklegmeleri, OVP’de 6ngoriilen biitce acigl hedefine
ulasiimasi agisindan belirleyici olacaktir.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

.. .. 2026 Biitge Gergeklesen/

Eylul Ocak-Eyliil Hedefi Hedef
2025 2026 % Degisim | 2025 2026 % Degisim (%)
Giderler 1,331.0 1,785.4 34.1 10,222.2 13,948.1 36.4 18,978.8 73.5
Faiz Harig Giderler 1,094.4 1,522.4 39.1 8,559.8 11,697.0 36.7 16,237.2 72.0
Faiz Giderleri 236.6 263.0 11.2 1,662.4 2,251.1 35.4 2,741.7 82.1
Gelirler 1,021.4 1,253.1 22.7 9,004.9 12,107.8 34.5 16.266.1 74.4
Vergi Gelirleri 881.8 1,074.1 21.8 7,753.5 10,401.9 34.2 13,833.1 75.2
Diger Gelirler 139.6 179.0 28.2 1,251.4 1,705.9 36.3 2,433.0 70.1
Biitce Dengesi -309.6 -532.2 -71.9 -1,217.3 -1,840.3 -51.2 -2,712.7 67.8

Faiz Disi Denge -73.0 -269.2 -268.7 445.1 410.8 -7.7 28.963 1,418.4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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