MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi 6 Ekim 2026

Sanayi lUretim endeksi Agustos ayinda yillik %1.9 ve aylik %1.0 azaldi.

Grafik-1 Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda arindirilmamis?® verilerle yillik bazda yatay seyrederken, takvim etkisinden arindirilmig verilerle yillik %1.9
azaldi (Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise bir dnceki aya gore %1.0 azalis kaydetti (Grafik-2).

Arindirilmamis sanayi iiretim endeksi Agustos ayinda gecen yilin ayni ayina gére belirgin bir degisim gostermedi. Oncii géstergeler yillik bazda
degerlendirildiginde, otomobil liretiminin %22.2 azalmasi ve sermaye mali ithalatinin %0.8 gerilemesi Gretim agisindan zayif bir gériinime isaret
etti. Buna karsilik beyaz esya Uretiminin %4.5, ihracatin %8.1 ve ara mali ithalatinin %14.5 artmasi olumlu gelismeler olarak one ¢ikti. Kapasite

kullanim orani gegen yilin ayni ayina gére degismezken, imalat PMI yillik bazda 0.8 puan yikselmesine ragmen 48.1 ile 50 esik degerinin altinda
kalmaya devam etti.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretim endeksi Agustos ayinda yillik bazda %1.9 azaldi. Sektorler bazinda degerlendirildiginde, imalat sanayi
tiretimi %2.5 gerilerken, madencilik ve tas ocakgiligi Giretimi %1.7, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi %1.3 artti. imalat
sanayindeki gerilemeye karsilik diger iki ana sektoérdeki artislar dislist sinirladi. Ana sanayi gruplari itibariyla sermaye mali Gretimi %5.1,
dayaniksiz tiketim mali Gretimi %4.1, dayanikli tiiketim mali Gretimi %1.5 ve ara mali iretimi %0.8 azaldi. Enerji Gretimi ise %4.4 artarak diger
gruplardan olumlu ayristi. Teknoloji diizeyine gore orta-yuksek teknoloji Griinleri Uretimi %5.6, disiik teknoloji trlinleri Gretimi %3.1 ve orta-
diisuk teknoloji Griinleri Gretimi %1.9 gerilerken, yiksek teknoloji Grtnleri Gretimi %14.5 artti. Alt sektorler itibariyla diger ulasim araglari, giyim
esyalari ve baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalatindaki diistsler dikkat cekerken, bilgisayarlarin, elektronik ve optik trinlerin,
motorlu kara tagitlarinin ve elektrikli teghizatin imalatinda ise artis kaydedildi.

e Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim ™\ Yakin dénemli gidisati gbstermesi agisindan &nem tagiyan mevsim ve
Grafik-2 Endeksi takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi, Agustos ayinda
(a-a, %) momentum bir &nceki aya gére %1.0 geriledi (Grafik-2). imalat sanayi tretimi

10 aylik bazda %1.6 azalirken, madencilik ve tas ocakgiligi tretimi %4.1,
5 elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi %3.3 artti.
Ana sanayi gruplarinda sermaye mal Uretiminin %3.3, dayanikh

0 -0.8 tiketim mali Gretiminin %2.9, ara mali Gretiminin %0.9 ve dayaniksiz
5 tiketim mali Uretiminin %0.7 azalmasina karsilik enerji Gretimi %3.4
yukseldi. Ayni donemde kapasite kullanim orani aylik bazda
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5 = © .g g ¥ B = g .g § N3 imalat PMI yikseldi. Ihracat, ara mali ve sermaye mali ithalati ile

p W< z p W< p S e P

< o T < o T < otomobil tretimi azalirken, beyaz esya dretimi artti. Onci
Kaynak: TUIK, VakifBank gostergelerin farkli yonlerde hareket etmesi, sanayi Gretiminin aylik

/ seyrine iliskin karigik bir gorinim sundu. Sanayi Gretiminin kisa
vadeli seyrine iliskin izlenen momentum gostergesi, Temmuz ayindaki -0.4 seviyesinden Agustos ayinda -0.8’e geriledi. Gostergenin negatif
bolgede asagi yonlu hareketini sirdirmesi, Gretimdeki zayif seyrin devam ettigine isaret etti.

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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Sonug olarak sanayi Uretimi Agustos ayinda arindiriimamis verilerle yillik bazda yatay seyrederken, takvim etkisinden arindiriimis verilerle %1.9
azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks ise aylik bazda %1.0 geriledi. Hem yillik hem de aylik diisliste imalat sanayindeki zayiflama
one cikarken, eneriji Gretimindeki artis gerilemeyi sinirladi. Sermaye mali Gretiminin yillik ve aylik bazda azalmasi ile orta-ytiksek teknoloji Griinleri
Uretimindeki disiis dikkat ¢ekti. imalat PMI'In 48.1 ile esik degerin altinda kalmasi, kapasite kullanim oraninin aylik bazda gerilemesi ve
momentum gostergesindeki dustis de Gretimdeki zayif goriinimu destekledi.

Eylll ayina iliskin 6nci gostergeler sanayi Gretiminin seyri agisindan karisik bir gériinim sunuyor. Kapasite kullanim orani Agustos ayina gore 0.7
puan yikselerek %74.2’ye ulasirken, tiiketici gliven endeksi 1.15 puan artarak 91.9 seviyesine gikti. Buna karsilik reel kesim gliven endeksi 0.8
puan azalarak 102.0’a, imalat PMI ise 0.2 puan gerileyerek 47.9’a indi. Yillik bazda kapasite kullanim orani ve gliven gostergelerinde iyilesme
gorilmekle birlikte, PMI'in 50 esik degerinin altinda kalmasi ve momentum gostergesindeki zayiflama, sanayi tretiminde toparlanma sinyallerinin
heniiz belirginlesmedigine isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde i¢ ve dis talep kosullari, jeopolitik gelismeler ve Giretim maliyetlerinin sanayi
Uretimi ile ihracat performansi Gzerindeki etkileri yakindan izlenecek.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
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