MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi 10 Eyliil 2026

Sanayi lUretim endeksi Temmuz ayinda yillik %0.3 ve aylik 1.0 azald1.

Grafik-1 Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda hem arindirilmamis?® verilerle hem de takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik %0.3 azaldi (Grafik-1).
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise bir 6nceki aya gére %1.0 azalis kaydetti (Grafik-2).

Arindirilmamis sanayi iretim endeksi Temmuz ayinda yillik bazda %0.3 azaldi. Temmuz ayinda otomobil ve beyaz esya Uretiminin sirasiyla %31.8
ve %13.3 azalmasinin yani sira kapasite kullanim orani ve sermaye mali ithalat degiskenlerinin azaliga isaret etmesi sanayi tretim endeksindeki

azalista belirleyici oldu. imalat PMI gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin iizerinde gergeklesmesine karsin 47.7 ile 50 esik degerinin altinda kalmaya
devam ederek sanayi Uretimindeki yillik artigi sinirladi.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi Temmuz ayinda yillik bazda %0.3 azaldi. Sektérler bazinda degerlendirildiginde, imalat sanayi
tretimi %0.3 ile sinirh artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi %5.6, madencilik ve tas ocakgiligi Giretimi ise %3.8 azaldi. Elektrik,
gaz ve buhar sektorii sanayi tretimindeki yillik degisime 0.4 puan, madencilik ve tas ocakgiligi 0.2 puan olumsuz katki yaparken, imalat sanayi 0.2
puanlik pozitif katki saglayarak dusisi sinirlandirdi. Ana sanayi gruplari itibariyla sermaye mal dretimi yillik bazda %2.6, enerji Gretimi %1.6
azaldi. Buna karsilik ara mali Giretimi %1.2, dayanikli tiiketim mah Gretimi %0.9 ve dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %0.3 artti. Sermaye mali Gretimi
0.6 puanla yillik degisimi en fazla agagi yonli etkileyen grup olurken, ara mali iretimi 0.5 puanlik pozitif katki sagladi. Teknoloji diizeyine gore
yuksek teknoloji Grtinleri Gretimi %8.5, orta-yiiksek teknoloji Grtinleri Gretimi %0.8 azalirken, diisik ve orta-disiik teknoloji Grtinleri Gretiminde
sinirli artig kaydedildi. Alt sektorler itibariyla giyim egyalari, fabrikasyon metal Grinleri ve diger ulagim araglari tiretimindeki dislsler 6ne gikarken,
mobilya ve tekstil Grtinleri imalatindaki artiglar imalat sanayi tretimini destekledi.

e Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim ™\ Yakin dénemli gidisati gbstermesi agisindan &nem tasiyan mevsim ve
Grafik-2 Endeksi takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi, Temmuz ayinda
(a-a, %) momentum bir 6nceki aya gore %1.0 geriledi (Grafik-2). Temmuz ayinda kapasite

10 kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi aylik bazda gerilerken,

5 tiketici gliven endeksi ile imalat PMI yiikseldi. Ayni donemde ara

mali ve sermaye mali ithalati ile otomobil Gretimi gerilerken, ihracat

-0.4 ve beyaz esya Uretimi artti. Oncii gostergelerin farkli yonlerde
5 hareket etmesi, sanayi Uretiminin aylk seyrine iligkin karigik bir
goriinim sundu. Sanayi Uretiminin kisa vadeli seyrine iliskin bilgi
veren ve aylik degisimin U¢ ayhk hareketli ortalamasinin
yilliklandiriimasiyla hesaplanan momentum gostergesi, Haziran
ayindaki 2.0 seviyesinden Temmuz ayinda -0.4’e geriledi.
Momentum gostergesinin yeniden negatif bolgeye ge¢mesi, sanayi
Uretimindeki aylik ivme kaybina isaret etti.

-10

Eyl.24

Tem.24
Kas.24
Oca.25
Mar.25
May.25
Tem.25
Eyl.25
Kas.25
Oca.26
Mar.26
May.26
Tem.26

Kaynak: TUIK, VakifBank

J

Sonug olarak sanayi Uretimi Temmuz ayinda arindirilmamis ve takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik bazda %0.3 azalirken, mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis endeks aylk bazda %1.0 geriledi. Yillik disls sinirh kalirken, sermaye mali ile orta-ylksek ve yiiksek teknoloji
triinleri Gretimindeki gerileme belirleyici oldu. Aylik disiiste dayaniksiz tiiketim ve sermaye mali iiretimindeki azalis 6ne ¢ikti. imalat PMI'in 47.7
ile 50 esik degerinin altinda kalmasi ve kapasite kullanim oranindaki sinirli gerileme de bu gériinimi destekledi.

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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Agustos ayina iliskin 6ncil gostergeler sanayi liretiminin seyri agisindan karisik bir goriinim sunuyor. Reel kesim giiven endeksi ve tiiketici gliven
endeksi hem yillik hem de aylk bazda yiikselmesine karsin, kapasite kullanim orani yillik olarak degismedi ve aylik bazda ise geriledi. Ayrica oncdl
gostergelerden imalat PMI verisi sinirli artmasina ragmen 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Yillik bazda gliven géstergelerinde genel
bir iyilesme goriilmekle birlikte kapasite kullanim oraninin toparlanmamasi, PMI’'in esik degerinin altinda seyretmeye devam etmesi ve Temmuz
ayinda momentumun yéniinii asagi cevirmis olmasi sanayi tiretimindeki toparlanmanin sinirl kalabilecegine isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde
kiiresel talep kosullari, jeopolitik gelismeler ve iretim maliyetlerinin sanayi tGretimi ile ihracat performansi izerindeki etkileri yakindan izlenecek.
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