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Makro Analiz

Sanayi Uretim Endeksi

Eyliil 2026

Sanayi Uretim endeksi Eyltl ayinda yillik %2.6 ve aylik %2.1 artti.
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Grafik 1
Sanayi liretim endeksi yillik % degisim
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Yillik goriniim

Sanayi Uretim endeksi Eyltl ayinda hem arindirilmamis hem
de takvim etkisinden arindirilmis verilerle yilhk %2.6 artti
(Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
tiretim endeksi ise bir 6nceki aya gore %2.1 artis kaydetti
(Grafik-2).

Arindirilmamis sanayi Uretim endeksi Eylil ayinda yillik bazda
%2.6 artti. Oncli gostergelerde yillik bazda ihracat %15.3,
sermaye mal ithalati %9.5, ara mali ithalati %6.8 ve beyaz
esya Uretimi %0.8 artarken, otomobil Uretimi %3.8 azaldi.
Kapasite kullanim orani gecen yilin ayni ayina gére 0.3 puan
yiikseldi. imalat PMI gecen yilin ayni ayina gére 1.2 puan
ylkselse de 47.9 ile 50 esik degerinin altinda kald1.

Sektorler ve ana sanayi gruplan

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi Eylil
bazda %2.6
degerlendirildiginde, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme

ayinda yilhk arttl.  Sektorler bazinda

Momentum

0.3

Agustos: -0.8

(mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis)

Grafik 2

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks aylik %
degisim ve momentum

Aylik degisim === Momentum
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Kaynak: TUIK, VakifBank

Uretimi %4.0, imalat sanayi Uretimi %2.6 ve madencilik ve tas
ocakcihg tretimi %1.2 artti. imalat sanayi 2.3, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme 0.3 ve madencilik ve tas ocakciligi 0.1
puanla yillik degisimi yukari yonli etkiledi. Ana sanayi gruplari
itibariyla sermaye mali Gretimi %7.2, enerji Uretimi %3.9, ara
mali Gretimi %1.2, dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %0.7 ve
dayanikli tiiketim mali Gretimi %0.5 artti. Teknoloji diizeyine
gbre ylksek teknoloji Grlnleri Uretimi %31.1, orta-yliksek
teknoloji Urlinleri Gretimi %3.9 ve distk teknoloji Grlnleri
Uretimi %0.5 artarken, orta-distik teknoloji Griinleri Gretimi
%0.3 azaldi. Alt sektorler itibariyla imalat sanayindeki artisa
en buylk katki diger ulasim araclar (1.2 puan), bilgisayar,
elektronik ve optik trtinler (0.9 puan) ve motorlu kara tasitlar
(0.7 puan) imalatindan geldi. Fabrikasyon metal trinleri (-0.7
puan), giyim esyalari (-0.6 puan) ve makine ve ekipman (-0.2
puan) imalatindaki disusler artisi sinirladi. Yilhik bazda Gretimi
artan imalat alt sektorli sayisi Agustos ayindaki 9'dan Eyliil
ayinda 16’ya cikti (24 alt sektor).
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Grafik 3

Ana sanayi gruplari yillik % degisim, takvim
etkisinden arindirilmis

Tablo 1

Sektorlerin yillik degisime katkisi Eyliil 2026

Sektér Yillik degisim (%) Katki (puan) Aylik degisim (%)

Sermaye mali 7.2 Madencilik ve tas ocakgiligi 1.2 0.1 1.1

Enerji 3.9 imalat sanayi 2.6 2.3 2.3

Ara mali 12 Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 4.0 0.3 0.1

Dayaniksiz tiiketim mali {7 0.7 Sanayi Uretimi 2.6 2.6 2.1
Dayanikli tiketim mali | 0.5 Teknoloji diizeyi (imalat) Yillik degisim (%) Ayhk degisim (%)

0 2 4 6 8 Yuksek teknoloji 31.1 26.1
Kaynak: TUIK Orta-yuksek teknoloji 3.9 2.1
Orta-duslik teknoloji -0.3 0.2
Disuk teknoloji 0.5 0.8
Kaynak: TUIK. Yillik degisim takvim etkisinden, aylik degisim mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
endeksten. Katkilar TUIK'in degisime etki serilerinden.
Grafik 4 Tablo 2

imalat alt sektorlerinin yillik degisime katkisi puan; imalatin
yillik degisimine en biiylik bes arti ve bes eksi katki

Diger ulasim araglari 1.2
Bilgisayar, elektronik ve optik 0.9
Motorlu kara tasitlari 0.7
Gida Urlnleri 0.6
Elektrikli techizat 0.2
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Kaynak: TUIK

Aylik gériiniim

Yakin dénemli gidisati gostermesi acisindan 6nem tasiyan
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim
endeksi, Eylll ayinda bir 6nceki aya gore %2.1 artis gosterdi
(Grafik-2). Aylik bazda imalat sanayi tretimi %2.3, madencilik
ve tas ocakcihg Gretimi %1.1 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi %0.1 artti. Ana sanayi gruplarinda
sermaye mali Uretimi %8.2, dayanikli tliiketim mali Gretimi
%1.5, dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %0.7 ve ara mali Giretimi
%0.5 artarken, eneriji Gretimi %1.1 azaldi. Eylil ayinda imalat
PMI aylik bazda gerilerken, kapasite kullanim orani, reel kesim
gliven endeksi ve tilketici gliven endeksi yikseldi. Ayni
donemde ara mali ithalati, sermaye mali ithalati, otomobil
tretimi, ihracat ve beyaz esya Uretimi artti. Oncii géstergeler
aylik bazda farkli yonlerde hareket etti. Sanayi Giretiminin kisa
vadeli seyrine iliskin bilgi veren ve aylik degisimin li¢c aylik

Oncii gostergeler

Gosterge Agustos Eyliil Ekim
Kapasite kullanim orani (%) 73.5 74.1 74.3
Reel kesim gliven endeksi 102.4  102.5 101.1
Tuketici gliven endeksi 90.8 91.9 84.8
imalat PMI 48.1 47.9 47.3
Otomobil tretimi (yillk %) -22.1 -3.8 -
Beyaz esya Uretimi (yilhk %) 4.5 0.8 -
ihracat (yillik %) 8.1 15.3 -
Ara mali ithalati (yillik %) 14.5 6.8 -
Sermaye mali ithalati (yillik %) -0.8 9.5 -

Kaynak: TCMB, TUIK, iSO, BESD, OSD, EPiAS, HMB. Kapasite kullanim orani ve
reel kesim gliven endeksi mevsimsellikten arindiriimis. Elektrik tiiketimi is

glinlerinin guinltik ortalamasi.

hareketli ortalamasinin

momentum goéstergesi, Agustos ayindaki -0.8 seviyesinden

yillliklandinimasiyla  hesaplanan
Eylal ayinda 0.3'e yikseldi. Momentum gostergesinin pozitif
bolgeye gecmesi, sanayi Uretiminde toparlanma egilimine
isaret etti.

Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeksin son (g
aylik ortalamasi 6nceki (ic aya gore %1.8 azaldi. Endeks, Nisan
2026'daki en vyiksek dizeyinin %2.7 altinda bulunuyor.
Uciincli ceyrekte sanayi lretimi &nceki ceyrege gére %1.8
azaldi.

Verimlilik ve (icretler

2026 yilinin ikinci ¢eyreginde sanayide yillik bazda calisan kisi
basina verimlilik %4.1 ve calisilan saat basina verimlilik %1.4
arttl. Ayni dénemde sanayide reel briit Ucret-maas endeksi
yillik %0.7 artti.
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Degerlendirme

Sonuc olarak sanayi Uretimi Eyltl ayinda arindirilmamis ve takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik bazda %2.6
artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks aylik bazda %2.1 artis gosterdi. Yillik ve aylik artisin biyik
bolimi imalat sanayinden kaynaklandi. Sermaye mali Gretimi hem vyillik hem aylik bazda artti. Teknoloji dizeyleri
arasinda en biyik artis %31.1 ile yliksek teknoloji tirlinlerinde oldu. Eyliil ayinda imalat PMI 47.9 ile esik degerin altinda
kaldi, kapasite kullanim orani aylik bazda 0.6 puan yiikseldi ve momentum gostergesi -0.8’den 0.3'e cikti.

Ekim ayina iliskin 6ncli gostergelerde bir 6nceki aya gore kapasite kullanim orani 0.2 puan artarak %74.3'e yukseldi.
Buna karsilik tlketici gliven endeksi 7.1 puan azalarak 84.8'e, reel kesim giliven endeksi 1.4 puan azalarak 101.1’e ve
imalat PMI 0.6 puan azalarak 47.3'e indi. Gegen yilin ayni ayina gore kapasite kullanim orani, tiiketici gliven endeksi ve
imalat PMI yiikselirken, reel kesim gliven endeksi geriledi. Ekim ayinda kapasite kullanim oranindaki sinirli artisa karsilik
imalat PMI ve gliven gostergelerinin gerilemesi, dncli gostergelerin son ceyregin basinda farkli yonlerde seyrettigine
isaret ediyor. Ekim ayinda sanayi Uretiminin seyrinde i¢c ve dis talep kosullari ile Gretim maliyetlerindeki gelismeler
belirleyici olacak.

Not: Arindirilmamis sanayi Uretim endeksi ile takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi arasindaki fark, calisilan gtin sayisinin hafta sonu tatili, resmi tatil,
bayram tatili gibi streyi etkileyen nedenlerle degismesinden kaynaklaniyor. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks ise takvim etkisinin yaninda her yil ayni
aylarda tekrarlanan iklim kosullari ve tatil donemleri gibi mevsimsel dalgalanmalardan da arindiriliyor; aylik degisim bu endeksle hesaplaniyor.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir konuda yatirim dnerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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