MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi 10 Agustos 2026

Sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda yillik %1.4 azalirken, aylik %0.1 artti.

Grafik-1 Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda arindirilmamis? verilerle yilhk %14.4 artti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise ayni
dénemde %1.4 azaldi (Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi bir 6nceki aya gore %0.1 ile sinirli artis kaydetti
(Grafik-2). Boylece sanayi Uretimi 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde, bir dnceki yilin ayni dénemine goére arindirilmamig verilerle %1.86, takvim
etkisinden arindirilmis verilerle %1.42 artti. Sanayi Uretiminin yilin ilk ¢ceyreginde yillik bazda %0.34 azalmasinin ardindan ikinci ceyrekte sinirli bir
toparlanma kaydettigi gorildu.

Arindirilmamis sanayi tretim endeksi Haziran ayinda yillik bazda %14.4 artti. Arindirilmamis sanayi Uretim endeksinin Haziran ayinda yillik bazda
%14.4 artmasinda c¢alisma gini sayisindaki farklilik belirleyici oldu. Kurban Bayrami tatilinin 2025 yilinda Haziran ayina, 2026 yilinda ise Mayis
ayina denk gelmesi nedeniyle Haziran 2026’daki ¢alisma glini sayisi gegen yilin ayni ayina gore daha yiiksek gergeklesti. Bu durum arindiriimamis
endeksteki yillik artisi yukari yonli etkilerken, takvim etkisinden arindirilmig veriler sanayi tretiminde yillik bazda gerilemeye isaret etti.

Haziran ayinda reel kesim giiven endeksi ve tiiketici gliven endeksi yillik bazda yiikselirken, kapasite kullanim orani sinirli geriledi. imalat PMI
gecen yilin ayni ayindaki seviyesinin tzerinde gerceklesmesine karsin 47.1 ile 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Ayni donemde, ihracat
ile ara mali ve sermaye mali ithalatinda giiglii artislar kaydedilirken, beyaz esya iretimi yatay seyretti, otomobil iiretimi ise artti. Onciil
gostergelerdeki bu gériinim, imalat sanayindeki ihmli seyrin devam ettigine, bazi faaliyet gostergelerinde ise iyilesme yasandigina isaret etti.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi lGretim endeksi Haziran ayinda yillik bazda %1.4 azaldi. Sektorler bazinda degerlendirildiginde, imalat sanayi
Uretimi %1.5, madencilik ve tas ocakeilgl Uretimi %1.6 azalirken; elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi %1.1 artti. Boylece sanayi
Uretimindeki yillik diisiiste, endeks icindeki agirligi yiiksek olan imalat sanayindeki gerileme belirleyici oldu. Ana sanayi gruplari itibariyla sermaye
mali Uretimi yillik bazda %4.8, dayanikl tiketim mali Uretimi %4.4 ve dayaniksiz tiketim mali Gretimi %1.4 azalirken, eneriji Gretimi %2.2 artti. Bu
gorunlm, yatinm ve tuketim mallari UGretimindeki zayifigin enerji grubundaki artisla kismen sinirlandigini gosterdi. Teknoloji diizeyine gore
degerlendirildiginde, yliksek teknoloji Girtinleri Gretimi yillik bazda %20.3 azalirken, orta-yiiksek teknoloji trlinleri Gretimi %3.5 artti. Sonug olarak
Haziran ayinda sanayi retimindeki yillik diististe imalat sanayi ile sermaye ve dayanikh tiiketim mallari Gretimindeki gerileme 6ne gikti.

e Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim ™\ Yakin donemli gidisati gostermesi agisindan énem tasiyan mevsim ve
Grafik-2 Endeksi takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi, Haziran ayinda
10 (a-a, %) momentum bir dnceki aya gore %0.1 ile sinirh artti (Grafik-2). Haziran ayinda,
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artis, sanayi Uretiminde sinirli toparlanmaya isaret etti.

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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Sonug olarak sanayi Gretim endeksi Haziran ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %14.4 artarken, takvim etkisinden arindirilmis verilerle
yillik bazda %1.4 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks ise aylk bazda %0.1 artti. Arindirlilmamis ve takvim etkisinden
arindirilmis endeksler arasindaki belirgin farkta, Kurban Bayrami tatilinin olusturdugu galisma giin farki etkisi belirleyici oldu.

Temmuz ayina iliskin 6nclil gostergeler sanayi lretiminin seyri agisindan karisik bir gériinim sunuyor. Kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven
endeksi aylik bazda gerilerken, imalat PMI sinirli artmasina ragmen 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Yillik bazda gliven
gostergelerinde genel bir iyilesme gorilmekle birlikte, kapasite kullanim oraninin gerilemesi ve PMI’in esik degerinin altinda seyretmesi sanayi

tretimindeki toparlanmanin sinirh kalabilecegine isaret ediyor.
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Blyumenin dncu gostergelerinden biri olan takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi, 2026 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni
donemine gore %1.42 artti. Sanayi Uretiminin yilin ilk ceyreginde %0.34 azalmasinin ardindan ikinci ¢ceyrekte yeniden artis kaydetmesi, iktisadi
faaliyette sinirh bir toparlanmaya isaret etti. Bununla birlikte, sanayi tretimdeki artisin tlimli dizeyde kalmasi, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin

heniz sinirh olduguna isaret ediyor.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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