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Goreve baglayan Trump’in imza attigi kararnameler Ocak ayinda 6ne cikti.

Kiresel piyasalarda ABD Baskani Donald Trump’in yeniden goreve baslamasina yonelik gelismeler fiyatlandi. ABD
Merkez Bankasi (Fed), 29 Ocak’ta sona eren toplantisinda, politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda sabit
tuttu ve %4.25-%4.50 araliginda birakti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda Ocak
ayinda da faiz indirim karari alarak faiz oranlarini 25 baz puan diisiirdii. Ote yandan, ABD ekonomisi 2024 yilinin
dordiincl ¢eyreginde oncl verilere gore ceyreklik bazda %2.3 ile beklentilerin altinda buyidu. Boylece ABD
ekonomisi, 2024 yilinin tamaminda ilk verilere gore %2.8 biliyimus oldu. Euro Bolgesi ekonomisi ise yilin son
ceyreginde oncl verilere gore ceyreklik bazda biyime kaydetmezken; yillik bazda ise %0.9 ile beklentilerin
altinda biliylidii. Dinya Bankasi’'nin Kiresel Ekonomik Beklentiler Raporu’nda kiiresel ekonomide biylimenin,
sirdarilebilir kalkinmayi tesvik etmek icin yetersiz kalacagi belirtildi. Ayrica, artan politika belirsizligi, olumsuz
ticaret politikasi degisiklikleri, jeopolitik gerilimler, kalici enflasyon ve iklimle ilgili dogal afetlerden kaynaklanan
risklerin de bulundugu ifade edildi. Banka, kiiresel ekonominin bu yil %2.7 blyiyecegini 6ngorda.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak’ta yapilan toplantida politika faiz oranini beklentilere paralel
indirerek %45’e dusirdid. TCMB ayrica, yaklasik 20 yil sonra ilk kez 30 gilin vadeli depo alim ihalesi acti. Enflasyon
yil %44.4’ten sonlandirdi. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde enflasyon, yil sonu cari agik ve USD/TL beklentileri
gerilerken, 2025 yili bliyime orani beklentisi %3.1’de kaldi. Kasim ayinda cari islemler dengesi 2.87 milyar dolar
acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan agiklanan merkezi yénetim butge dengesi Aralik’ta 829.2 milyar
TL acik verdi. Diinya Bankasi, Tiirkiye'nin 2025’te %2.6; 2026’da %3.8 blyliyecegini 6ngordi.

Ocak ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Aralik ayinda manget enflasyon aylik bazda %1.03 (beklenti: %1.63) artti; yillik bazda %47.09’dan %44.4’e

geriledi.
s Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 45.34, aylik: 1.06) Aralik ayr enflasyon rakamlari 3 Ocak’ta
TUFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 44.38, aylik: 1.03) aglklandl.
e Yi-UFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 28.52, aylk: 0.40) B
82 - - 200 Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta
. 150 beklentilerin altinda aylik bazda %1.03 (Piyasa
62 1 beklentisi: %1.63) artti. Yillik bazda ise TUFE
47 - - 100 Kasim'daki %47.09'dan  Aralik'ta %44.4’e

L 50 geriledi. Aralik ayinda ana harcama gruplarina

22 - 0 gore aylik bazda fiyati en ¢ok artan gruplar,
%2.78 ile ev esyasl, %1.82 ile haberlesme ve

-50 | %1.71 ile konut oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri igcermeyen ve enflasyondaki ana
egilimi gosteren c¢ekirdek enflasyon (C
endeksi) Aralik’ta bir 6nceki aya gére %1.06 artti ve yillik bazda Kasim’daki %47.13’ten %45.34’e geriledi. Yurt igi
Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta bir dnceki aya gére %0.40 artti ve yillik bazda Kasimda’ki %29.47'dan
%28.52'ye geriledi.
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Boylece enflasyon yili %44 olan TCMB beklentisinin hafif Gizerinde %44.4 ile sonlandirmis oldu.
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TCMB, politika faiz oranini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekti.

TCMB Ocak ayi toplantisi 23 Ocak’ta gergeklestirildi.
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TCMB 23 Ocak’ta yapilan toplantida beklentilere
paralel politika faiz oranini 250 baz puan
indirerek %45’e cekti.

TCMB'nin karar metninde, "aylik enflasyonun
ana egiliminde" ifadesi yerine "enflasyonda kalici
disis ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasi durusu strdirilecektir" ifadesi yer aldi.

Aralik ayinda enflasyonun ana egilimi gerilerken,
onci verilerin Ocak ayinda ongorilerle uyumlu
bir artisa isaret ettigini belirten TCMB, bu artista
zamana bagl fiyat belirleme ve geg¢mis
enflasyona endeksleme egilimi yuksek hizmet
kalemlerinin etkili oldugunu ifade etti.

"Kurul, enflasyonu orta vadede %5 hedefine ulastiracak kosullari saglamak icin parasal sikilastirmanin etkilerini
dikkate alarak, tim para politikasi araglarini kararhlikla kullanacak ve kararlarini dngérilebilir, veri odakli ve seffaf
bir sekilde alacaktir." ifadeleri aktarildi.

TCMB’den faiz indirim karari aldigi1 toplantisinin ardindan ek likidite adimi geldi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yaklasik 20 yil sonra ilk kez 30
giin vadeli depo alim ihalesi agti.

Simdiye kadar gecelik ve haftalik depo ihaleleri ile piyasada olusan fazla
likiditeyi ¢ceken Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 24 Ocak'tan
itibaren gerekli gordigi ginlerde 30 glinlik depo ihaleleri de acacak.

Aciklamaya gore, 21 Subat 2025 vadeli depo alim ihalesi 100 milyar lira tutarinda olacak. 24 Ocak’ta ayrica 900
milyar liralik gecelik depo ihalesi ve 20 milyar lira tutarinda 1 hafta vadeli depo ihalesi de agildi.

TCMB tarafindan 30 giinliik depo ihaleleri en son 2004 yilinda agiimisti. TCMB’nin yilik ilk Para Politikasi Kurulu
karar metninde “Likidite kosullari yakindan izlenecek ve sterilizasyon araglari "ek tedbirlerle" etkili sekilde
kullanilmaya devam edilecektir” ifadesi kullanilmisti. 24 Ocak itibariyla piyasadaki likidite fazlasi 1,35 trilyon lira
ile rekor seviyede bulunuyordu.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 17 Ocak’ta yayimlandi.
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Cari islemler dengesi Kasim ayinda 2.87 milyar dolar agik verdi.

2024 yil Kasim ayi1 6demeler dengesi verileri 13 Ocak’ta agikland.

ODEMELER DENGESi BILANGOSU (Milyon Dolar) 2023 yilh Kasim ayinda 2.6 milyar dolar agik
cooza | Octckasm | cakckasm | pegsim Kﬁ‘:‘:‘ﬁ'ﬁf ow veren cari islemler dengesi bu yil Kasim’da 2.9
2023 2024 B | roplam milyar dolar acik verdi (piyasa beklentisi: 3.3
I-Cari Islemler Dengesi -2.871 -38.673 -5.606 -86 -1.372 -22.000 . H .
A-Dis Ticaret Dengesi -5.235 -81.740 -50.034 -39 -54.574 -81.000 mllyar dOIar)' lhracat yllllk baZda gerllerken’
B-Hizmetler Dengesi 3.725 53.839 58.038 8 60.902 - ithalat Nisan 2024’ten bu yana yillik bazda ilk
B1-Turizm 2.630 40.015 45.509 14 47.088 53.000 . .. . o
B2 Tagimacilik 1338 18504 17.622 5 19.525 - defa artig kaydetti. Béylece dis ticaret agig
C-!}irinleeIirDengesI -1.442 -11.180 -14.026 25 -14.265 - Kas'm’da y||||k bazda %17 artarak 52 mi|yar
D-ikincil Gelir Dengesi 81 408 416 2 565 -- . .. . .
II-Sermaye Hesabi 1 196 17 0 125 - dolar gerceklesti. Enerji ve altin hari¢ cari
lll-Finans Hesabi -4.397 -49.012 -21.508 -56 -25.903 . H .
A-Dogrudan Yatirimlar -582 -4.664 -3.838 -18 -4.211 - dengEde faZIa Verllmeye devam Edllmesme
B-Portfoy Yatirimlar: -1.229 5,855 12412 - -14.090 - karsin Kasim’da cari fazla Mayis 2024’ten bu
C-Diger Yatinmlar -3.913 -34.488 -7.308 -79 -11.630 - d k . I 34 I d |
D-Rezerv Varlilar 1327 4,005 2.050 151 4028 - yana en dusuk seviye olan 5.4 milyar dolar
IV-Net Hata Noksan -1.527 -10.143 -15.785 56 -18.406 - gerceklesti.

Cari islemler agig1 Ocak-Kasim toplaminda gecgen yila gore %86 gerileyerek 5.6 milyar dolar, 12 aylik kimulatif
toplamda ise 7.4 milyar dolar gergeklesti.

Finansman tarafinda dogrudan yatirimlardan 582 milyon dolar, portfdy yatirrmindan 1.2 milyar dolar, diger
yatinmlardan ise 3.9 milyar dolarlik sermaye girisi oldu. Portféy yatirimlarinda Kasim ayinda yabancilar borg
senetleri piyasasindan alim yapti. Diger yatirimlar tarafinda ise, bankacilik sektori kisa ve uzun vadede net kredi
kullanici pozisyonunda olmakla birlikte, kisa vadede 2.4 milyar dolar, uzun vadede 837 milyon dolar kredi
kullanimi gergeklestirdi. Net hata noksan kaleminde Kasim’da 1.5 milyar dolar doviz ¢ikisi olurken, s6z konusu
ortamda rezerv varliklar 1.3 milyar dolar artis kaydetti.

Aralik ayinda merkezi yonetim biitcesi 829.2 milyar TL agik verdi.

Aralik ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 15 Ocak’ta acikland.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Aralik Ocak-Aralik 2024 Biitge Hedefi | Gergceklesen/ Hedef
2023 2024 % Degisim 2023 2024 % Degisim (%)
Giderler 1,395.0 1,706.8 223 6,588.0 10,777.0 63.6 11,089.0 97.2
Faiz Harig Giderler | 1,352.7 1,631.5 20.6 59134 9,506.6 60.8 9,835.0 96.7
Faiz Giderleri 42.3 75.3 77.8 674.6 1,270.5 88.3 1,254.0 101.3
Gelirler 547.0 877.6 60.4 5,207.6  8,670.9 66.5 8,437.1 102.8
Vergi Gelirleri 441.2 707.8 60.4 4,501.1 7,304.9 62.3 7,407.7 98.6
Diger Gelirler 105.8 169.8 60.5 709.6 1,366.0 92.5 1,029.4 132.7
Bltce Dengesi -848.0 -829.2 2.2 -1,380.5 -2,106.1 -52.6 -2,651.9 79.4
Faiz Dis1 Denge -805.7 -754.0 6.4 -705.8 -835.7 -18.4 -1,397.9 59.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.
2023 yili Aralik ayinda 848 milyar TL agik veren merkezi yonetim bltce dengesi, 2024 yilinin Aralik ayinda 829.2
milyar TL acgik verdi. Faiz disi denge 2023 yilinin Aralik ayinda 805.7 milyar TL agik verirken, bu yilin ayni
déneminde 754 milyar TL agik verdi.

Aralik ayinda butge gelirleri bir 6nceki yihin ayni ayina gére %60.4 artarak 877.6 milyar TL olurken, biitge giderleri
%22.3 artarak 1 trilyon 706.8 milyar TL oldu.

Hem vergi gelirleri hem de vergi disi gelirlerde artis yasanirken, gelir vergisi en ylksek katkiyi saglayan kalem
oldu. Giderler tarafinda ise 6zellikle faiz giderlerinde yasanan artis sonucu bitce acigi verildi. Blitce dengesinin
yihn ilk on bir ayinda verdigi agik 1 trilyon 276.9 milyar TL iken; Aralik ayinda 829.2 milyar TL acik verilmesi ile
toplam butge a¢igl 2 trilyon 106.1 milyar TL'ye yiikseldi. Boylece, bltce hedefinin %79.4’ltk kismi gerceklesmis
oldu. Faiz disi denge ise Aralik ayinda 754 milyar TL acik verirken; 2024 yilinda toplam faiz disi agik 835.7 milyar
TL'ye ylikselmis oldu.



Ocak 2025

imalat gostergesi son sekiz ayin en yiiksek seviyesine ¢ikarken; yeni siparislerde diistisler iimh seviyede

gergeklesti

Turkiye Sektorel PMI Anketi

Kimyasal, Plastik ve Kauguk...
Gida Uriinleri
Elektrikli ve Elektronik Uriinler
Kara ve Deniz Tagitlari
Makine ve Metal Uriinler
Agac ve Kagit Uriinleri
Metalik Olmayan Mineral...
Tekstil Urtinleri
Giyim ve Deri Uriinleri
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Tirkiye’de imalat sanayi satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) Kasim ayindaki 48.3 seviyesinden
Aralik’ta 49.1'e vyukselerek imalat sektoriindeki
yavaslamanin son 8 ayin en disuk oraninda ve c¢ok
ihmh dizeyde gergeklestigine isaret etti.

Tirkiye sektérel PMI raporu, 2024’Gn son ayinda
Uretim ve vyeni siparislerin yaygin bir sekilde
yavasladigina isaret etti. Bununla birlikte, blyime
kaydeden sektor sayisi Kasim ayina kiyasla artis
gosterdi.Anket kapsaminda izlenen on sektérden
dokuzu Uretimini yavaslatirken, Aralik’ta bu sayinin
yediye inmesi nispi bir iyilesmeye isaret etti.

Aralik ayinda enflasyonist baskilarin hafifledigine iliskin sinyaller giliclendi. Sektorlerin ¢ogunlugunda girdi
maliyetlerindeki ylikselis Kasim ayina gore hiz kesti.

Ocak ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED, politika faizini beklentiler dogrultusunda %4.25-4.50 araliginda tuttu.

Fed'in Ocak toplantisi 28-29 Ocak'ta gerceklestirildi.

Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar)
e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025'in ilk toplantisinda
faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizini
beklentiler dogrultusunda %4.25-4.50 araliginda tuttu.
2024 Eylil ayindan beri 3 kez st Uste faiz indirimine
giden Fed boylece indirimlerine ara verdi. Ayrica, faiz
karari oy birligiyle alindi.

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)'nden yapilan
aciklamada, "Ekonomik faaliyet saglam bir hizla
genislemeye devam etti. issizlik orani son aylarda diisiik
bir seviyede istikrar kazandi ve isglicu piyasasi kosullar
saglamhgini koruyor. Federal fon orani hedef araliginda
yapilacak ilave  ayarlamalarin  kapsamini  ve
zamanlamasini degerlendirirken Komite, gelen verileri,

gelisen gériinimu ve risk dengesini dikkatle ele alacaktir.” ifadeleri kullanildi.

Banka, ayrica para politikasi metninde enflasyonun %2'lik hedefe dogru ilerledigine iliskin referansi kaldirarak

‘enflasyonun bir nebze yiiksek, ekonomik gériinimuin belirsiz' oldugunu vurguladi.

Fed Bagkani Jerome Powell, ekonominin genel anlamda giigli oldugunu ve politika durusunu aceleci bir sekilde

degistirme ihtiyaci duymadiklarini belirtti.

ABD’nin 47. Bagkani Donald Trump, 20 Ocak’ta 4 yil aradan sonra yeniden goreve basladi.

atti.

1 Subat
uygulanacagini agikladi.

itibariyla

Trump, bagkanlik yemininin ardindan ABD'nin altin ¢aginin basladigini
acikladi ve bagkanliginin ilk giiniinde bircok 6nemli kararnameye imza

Kanada ve Meksika’ya %25 glmrik vergisi

Enerji Gretimini artirmak amaciyla Ulusal Enerji Acil Durumu ilan etti.
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COVID-19 salgini ve diger uluslararasi saglik krizlerini kotl yonettigini belirterek, ABD'nin Diinya Saglk
Orgiitii'nden ¢ikacagini bildirdi.

Federal sularda acik deniz rlizgan kiralama satislarini gegici olarak durduran bir emir imzaladi.

Rusya Devlet Baskani Putin ile yakinda goriisecegini ve Rusya-Ukrayna savasini sona erdirmek icin anlasma
yapilmasi gerektigini belirtti.

Anneleri ve babalari vatandas olmayan, ancak ABD'de dogan cocuklara vatandaglik hakki taniyan uygulamayi,
imzaladigl baskanlik kararnamesiyle sonlandirdigini ifade etti.

ABD Baskani Donald Trump, gorevinin ilk glintinde Biden yonetiminin birgok icraatini gegersiz kilan kararnamelere
imza atarak, "Amerika'yi yeniden biyik yapacagiz" dedi. Eski Baskan Joe Biden doneminde ABD'nin yeniden taraf
oldugu Paris iklim Anlasmasi'ndan ayrilacagini bildirdi.

Trump, OpenAl, Oracle ve SoftBank'in Stargate adli ortak girisimiyle ABD'nin yapay zeka altyapisina 500 milyar
dolardan fazla yatirim yapilacagini duyurdu.

Davos'taki agiklamalarinda; "Faiz oranlarinin derhal distrilmesini talep edecegim. Ayni sekilde, tiim diinyada
faizlerin dismesi gerekiyor. Faiz oranlari her yerde bizi takip etmeli." ifadelerini kullandi.

ABD ekonomisi 2024 yilinin dordiincii ceyreginde 6ncii verilere gore %2.3 biiyiidi.

ABD ekonomisi dordiincii ¢eyrek dnciil biiylime orani 30 Ocak’ta agiklandi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandirilmis ¢-c, %) ABD ekonomisi 2024 yilinin dérdinci ¢eyreginde

7.4 onci verilere gére %2.3 blyudi. Boylece ABD

6.4
56 ekonomisi, 2024 yilinin tamaminda ilk verilere

4.4 gore %2.8 blyimis oldu.
3.5 3.4 3.2

2.7 28 5, 23
) 1.6 ’ Reel GSYH'deki bliylime, blylk o6lglide tiketici

03 harcamalart  ve  kamu  harcamalarindaki
artislardan  kaynaklanirken, ayni  dénemde
ithalatin azalmasi da 6nemli bir etken oldu.
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Fed’in yayinladigl son projeksiyona gore %2.1
Kaynak: Bureau of Economic Analysis seviyesinde bqunuyor

ABD’de tarim disi istihdam Aralik’ta beklentilerin listiinde gergeklesti; issizlik oran1 %4.1 oldu.

ABD’de Aralik ay1 istihdam verileri 10 Ocak’ta agiklandi.

ABD’de tarim disi istihdam Aralik ayinda 160 bin kisi

Tanimdist Istihdam (a-a, bin kisi) artis olan beklentilerin Gstiinde 256 bin kisi artti.

—— Ortalama Saatlik Kazanglar (y-y, %, Sag Eksen)

900 ¢  Kasim ayiverisi 227 bin kisiden 212 bin kisiye revize
800 55 edildi. Issizlik orani Aralik'ta 0.1 puan azalisla
700 beklentilerin altinda %4.1 oldu.

600 5

500 45 Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Aralk’ta bir
400 dnceki aya gore beklentilere paralel %0.3; yillik
233 3_94 bazda ise beklentilerin altinda %3.9 artti. isgiiciine

100 3.5 katilim orani Aralik’ta bir dnceki aya gore degisim
0 3 gostermeyerek %62.5 artti. istihdam orani ise bir

PN A B T T dnceki aya gore 0.2 puan artarak %60 oldu. ADP
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N M 8 ® N M 6 @ N M 6 & Ozel sektor istihdami Aralik’ta 140 bin artis olan
Kaynak: Bloomberg beklentinin altinda 122 bin kisi artis gésterdi.



ABD’de enflasyon verileri Aralik’ta beklentilere paralel agiklandi.

Ocak 2025

ABD’de Aralik ayi UFE ve TUFE verileri sirasiyla 14 ve 15 Ocak’ta agikland.
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Kaynak: Bloomberg

Aralik ay! enflasyon rakamlari piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Buna gére, TUFE yillik bazda %2.9, aylk
bazda %0.4 artti. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %3.2, aylik bazda %0.2 artis kaydetti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Aralik ayinda aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda ise %3.3 ile beklentilerin altinda artis
gosterdi. Cekirdek UFE ise aylik bazda degisim géstermedi; yillik bazda ise %3.5 artis ile beklentilerin altinda kaldh.

ABD’de enflasyonun 2025 yil sonunda %2.5 olmasi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uist Uiste beginci kez faiz indirimine gitti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Aralik ayi toplantisi 30 Ocak’ta yapildi.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa
beklentileri Aralik
ayinda da faiz indirim karari alarak faiz
oranlarini 25 baz puan distirdd.

dogrultusunda

Buna gore, mevduat faizi %2.75
seviyesine  cekildi. Politika faizi
%3.15'ten %2.90'a; borg verme faizi ise

%3.40'tan %3.15’e disuraldi.

ECB Baskani Christine Lagarde,
dezenflasyon siirecinin devam ettigini
ve %2'lik enflasyon hedefine bu yil
ulasacaklarini, ayrica

orta vadeli

Lagarde, Yonetim Konseyi'nin son faiz kararini alirken 50 baz puanlik bir indirimin masada olmadigini séyledi.
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Euro Bolgesi ekonomisi dordiincii ceyrek biliylime orani 6nciil verilere gore degisim géstermedi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yili dérdiincii ¢eyrek onciil biiyiime orani 30 Ocak’ta agiklandi.
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Kaynak: EuroStat
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Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yili dérdlnci geyrek
blylime orani oncil verilere gére, %0.1 olan
beklentilere karsin ceyreklik bazda %0 gerceklesti.
Ekonomi yillik bazda ise %1 olan beklentilerin
altinda %0.9 biyuddu.

Dordinct c¢eyrekte Almanya ekonomisi yillik
bazda %0.2 daralirken; Fransa %0.7, italya %0.5
blyldi. Dérdinci ¢eyrekte Avrupa Birligi’'nde en
hizli bylyen Ulkeler %3.6 ile Litvanya ve %3.5 ile
ispanya oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Euro Bélgesi igin
2024 yili buyime beklentisi %0.7 seviyesinde
bulunuyordu. ECB, Bolge ekonomisinin 2025
yilinda ise %1.1 bilylimesini bekliyor.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Aralik ayinda nihai verilere gore beklentilere paralel %2.4 artis gosterdi.

Euro Bolgesi Aralik ayi enflasyon verileri 17 Ocak’ta agiklandi.
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi'nde Aralik ayi enflasyon rakamlari,
piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Buna gore
yillik enflasyon, Kasim ayinda %2.2 seviyesindeyken
Aralik ayinda %2.4’e yiikseldi. Enflasyon, aylk bazda
%0.4 geriledi. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda
%2.7; ayhk bazda %0.5 artti.

Aralik’ta yillik enflasyona en yiksek katki 1.78 ile yine
hizmetler kaleminden geldi. Enerjide yillik bazda
%0.1 artis yasanirken, enflasyona katkisi 0.01 puan
ile Temmuz ayindan bu yana ilk kez artig yonli oldu.

Avrupa Birligi'nde Aralik’ta enflasyon yillik bazda en

yiiksek %5.5 ile Romanya, en diisiik artis ise %1 ile irlanda’da yasandh.

Euro Bolgesi'nin 2025 yili enflasyon beklentisi %2.1 seviyesinde bulunuyor.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini 2008’den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikardi.
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Kaynak: St. Louis Fed
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Japonya Merkez Bankasi (Bol), Ocak ayi

8:?5 toplantisinda kisa vadeli politika faizini piyasa
8:25 beklentilerine paralel ¢eyrek puan artirarak
835 %0.25’ten %0.5'e yiikselterek 2008 kiiresel
8:%5 finansal krizinden bu yana en yiliksek seviyeye
§%2 cikardi.
90.05 Toplantiya iliskin yayimlanan karar metninde,
28&5 Ucretler artmaya devam ettigi, temel
enflasyonun da %2'ye dogru kademeli olarak
arttigl ifade edildi. Ayrica metinde, Ocak

Gorinim Raporu'nda sunulan goérinimiin
gerceklesmesi halinde, Banka’nin politika faiz

oranini artirmaya ve parasal genislemenin derecesini ayarlamaya devam edecegi aktarildi.
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BoJ Baskani Ueda, faiz artirimlarinin zamanlamasinin ve biylkliginin ekonomiye, finansal sartlara ve fiyatlara
bagh oldugunu belirtti.

Japonya’da kritik enflasyon gostergesi olan taze gida harig tlketici fiyatlari Aralik ayinda Agustos 2023’ten bu
yana ilk kez %3’e ylkseldi.

BoJ, cekirdek tiiketici enflasyonunun 2025 mali yilinda %2.4'e ulasacagini ve 2026'da %2’ye gerilemesini bekliyor.
Banka, ayrica Japon ekonomisinin cari mali yilda %0.9 ila %1.1 arasinda; 2026’da %0.8 ila %1 arasinda biylyecegi

tahmininde bulundu.

Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu"nu yayimladi.

Kiiresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Haziran Ocak | Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak

2024 26 ¢ 27 3.0 + 32 25 ¢ 28 0.7 = 0.7 07 § 00 48 4 49
2025 2.7 == 27 36 § 26 18 t 23 14 ¥ 10 1.0 ¢ 12 41 t 45
2026 27 == 27 43 | 38 1.8 t 20 13 ¥ 12 0.9 = 0.9 40 == 4.0

*Haziran 2024, Ocak 2025 verileridir.
Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu 16 Ocak’ta yayimlandi.

Dinya Bankas’’'nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2025 Raporu’nda kiresel ekonomide biyumenin,
surdirilebilir kalkinmayi tegvik etmek igin yetersiz kalacagi belirtildi. Ayrica, artan politika belirsizligi, olumsuz
ticaret politikasi degisiklikleri, jeopolitik gerilimler, kalici enflasyon ve iklimle ilgili dogal afetlerden kaynaklanan
risklerin de bulundugu ifade edildi.

Ticareti korumak, borg kirilganliklarini ele almak ve iklim degisikligiyle miicadele igin kiresel politika ¢abalarinin
gerektigi vurgulandi.

Banka, Tirkiye'nin 2025'te %2.6; 2026’da %3.8 biyiyecegini 6ngordd.
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Subat Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Subat Enflasyon (Ocak)
7 Subat TCMB Enflasyon Raporu-I
10 Subat Sanayi Uretim Endeksi (Aralik)
10 Subat issizlik Orani (Aralik)
13 Subat Cari islemler Dengesi (Aralik)
14 Subat TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
17 Subat Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Ocak)
20 Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak)
27 Subat Dis Ticaret Dengesi (Ocak)
6 Subat ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi Faiz Karari
7 Subat ABD Tarim Digi istihdam ve issizlik Orani (Ocak)
12 Subat ABD Enflasyonu (Ocak)
20 Subat Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
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EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi*

5 Yillk Gosterge Eurobond Getirisi*
TL REF*

5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/IPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrol ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
35.35
36.64
36.00
14.01
37.33

FAiz
40.56
6.68
44.49
263.53
DOViz
108.49
1.04
157.20
1.25
0.91
162.78
FAiz*
4.24
457

2.08

2.36

KREDI

313.06
33.48
78.89
65.81
20.77
60.57
34.99
29.00
15.64

216.43
29.00
61.89

EMTIA

2624.50
71.25
74.24
997.00

35.74
37.08
36.41
12.22
36.69

38.16
6.64
48.80
256.94

108.37
1.04
155.19
1.24
0.91
160.78

4.20
4.54
211
2.46

287.88
34.15
76.56
56.14
22.57
56.40
32.42
27.50
15.76

179.82

195.02
58.07

2798.41
72.53
75.67

735.00

1.10
1.20
1.15
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-1.72

-2.40
-0.04
-4.31
-2.50

-0.11
0.08
-1.28
-0.97
0.39
-1.23

-0.04
-0.03
0.03
0.09

-8.04
2.00
-2.95
-14.70
8.64
-6.89
-7.34
-5.17
0.74
-16.92
572.47
-6.17

6.63
1.80
1.93
-26.28
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