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Kiiresel piyasalar jeopolitik gerilimle dalgalandi.

Subat ayinda kiiresel piyasalar, jeopolitik risklerdeki artisin etkisiyle dalgal bir seyir izledi. ABD ile iran arasinda
tirmanan gerilim ve Orta Dogu’da artan askeri hareketlilik, enerji arz giivenligine yénelik endiseleri gliglendirirken
petrol fiyatlarinda yukari yonlu sert hareketlere yol agti. Artan risk primi kiiresel hisse senedi piyasalarinda satig
baskisini artirirken, yatirimcilarin giivenli liman varliklara yonelmesiyle altin ve ABD tahvillerine talep gliclendi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2026 yilinin ilk toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit
birakti. Buna gore, refinansman faizi olan %2.15, mevduat faizi igin %2.0, borg verme faizi igin %2.40 seviyeleri
korundu. ABD’de enflasyon Ocak ayinda aylik bazda %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2; yillik bazda ise %2.5
olan beklentilerin altinda %2.4 artis gosterdi. ABD ekonomisi, dordiincili ceyrek onciil verilere gore yilliklandiriimis
bazda %2.8 olan beklentilerin altinda kalarak %1.4 blyudua. Tuketici harcamalari ve dis ticaretteki zayiflamanin
etkisiyle yilin son geyreginde biyime ivme kaybetti. Euro Bolgesi’'nde enflasyon, Ocak ayinda beklentilere paralel
olarak yillik bazda %1.7 artti. Aylik bazda ise %0.5’lik dislis beklentisinin tGzerinde %0.6 geriledi.

Yurt icinde enflasyon Ocak ayinda beklentilerin Gstlinde aylk bazda %4.84 artti. Yillik enflasyon Aralik ayindaki
%30.89'dan Ocak ayinda %30.65’e geriledi. TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nda daha 6nce %13-19 olan 2026 yil
sonu enflasyon tahmin araligini, %15-21 araligina yukseltti. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde yil sonu USD/TL ve 12
ay sonrasi enflasyon beklentisi gerilerken; cari agik beklentisi, cari yil sonu ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri
yukseldi. Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina gore %54 artan cari islemler acigi, 7.2 milyar dolar acik verdi. Boylece,
2024 yilini 10.4 milyar dolar seviyesinde tamamlayan 12 aylik cari iglemler agigi, 2025 yilini 25.2 milyar dolar ile
Orta Vadeli Program (OVP) beklentisi olan 22.6 milyar dolar lizerinde tamamladi. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan agiklanan merkezi yénetim bitge dengesi 2025 yili Ocak ayinda 139.3 milyar TL acgik verirken, 2026
yilinin ayni ayinda agik %54.1 artisla 214.5 milyar TL'ye yikseldi. Faiz disi denge ise gegen yilin Ocak ayinda 23.8
milyar TL fazla verirken; bu yilin ayni ayinda 241.9 milyar TL fazla olarak gergeklesti.

Subat ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tekstil tiretimi son 31 aylik donemin ilk artisini kaydederken; 10 sektorden 4’ii esik deger olan 50’nin lizerinde
gerceklesti.

Ocak ayi iSO Tiirkiye imalat PMI 2 Subat’ta agikland.

Aralik'ta 48.9 olan manset PMI, Ocak’ta

Tirkiye Sektorel PMI Anketi
hafif bir distisle 48.1 dlizeyinde gerceklesti.

Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri B 53 Endeks, st Giste 22’nci ay 50 esik degerinin

Gida Urtinleri @ s0.s altinda kaldi ve imalat sektSriinin genel

. performansinda aylik bazda ilimli bir
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 1 50.5 . .
bozulmaya isaret etti.

Tekstil Uriinleri 1 504 2026 yilinin ilk ayinda Tiirk imalatcilari zorlu

Kara ve Deniz Tasitlari 49.4 1 faaliyet kosullari ile karsi karsiya kalmaya

Makine ve Metal Uriinler 291 W devam etti. Yeni siparislerde siiregelen

zayifiga bagh olarak firmalar (dretim,

Ana Metal Sanayi 47 istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltti.

Agac ve Kagit Uriinleri 46.s N Diger yandan, hem girdi maliyetleri hem de

Giyim ve Deri Uriinleri 46.6 EEE nihai Grln fiyatlar keskin artis gosterdi ve

) her iki kalemde de enflasyon oranlari Nisan

Metalik Olmayan Mineral Urtinler 44.2 IS 2024ten bu yana en yiksek diizeyine

Kaynak: ISO *esik seviye: 50 ulasti.

Anket kapsaminda izlenen on sektdriin yarisi Ocak ayinda diretimini artirdi. Ote yandan, yeni siparislerde ise artis
yalnizca kimyasal, plastik ve kauguk sektéri ile sinirli kaldi. Bu baglamda, talepte bir toparlanma olmamasi
halinde, Gretim artisinda ortaya ¢ikan daha genele yayili tablonun gelecek aylarda siirdirtilmesinin zor gériindugi
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bildirildi. 2025’in sonlarina dogru hafifleme sinyalleri veren maliyet baskilari Ocak ayinda sektorlerin tamaminda
giic kazandi. Bu durumun, 6niimizdeki aylarda blylme olanaklarini sinirlayabilecek bir unsur olarak one giktigi
belirtildi.

Ocak ayinda manget enflasyon aylik bazda %4.84 (beklenti: %4.28) artti; yillik bazda %30.89’dan %30.65’e
geriledi. Yi-UFE aylk bazda %2.67 artti; yillik bazda %27.67’den %27.17’ye geriledi.

Ocak ayi enflasyon verisi 5 Subat’ta agiklandi.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak ayinda
%4.30 olan beklentilerin Gzerinde aylik
bazda %4.84 artis gosterdi. Boylelikle, bir
onceki yilin ayni ayina gére enflasyon

TUFE (y-y, %) (yillk: 30.65, aylk: 4.84)
=== Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 29.80, aylik: 4.55)
e Yi-UFE (y-y, %) (yillik: 27.17, aylik: 2.67)

100 -~
90 4 %30.89'dan  %30.65’e geriledi. Ocak
%0 ayinda ana harcama gruplari icerisinde
aylik bazda en vyiiksek artis sirasiyla
70 1 %14.85 ile saghk, %10.82 ile sigorta ve
60 1 finansal hizmetler, %6.59 ile gida ve
50 1 alkolsiiz igecekler grubunda gergeklesti.
40 1 TUIK'in  TUFE'de vyaptigi temel il
30 1 glincellemesi ve hesaplama sistemindeki
20 degisiklikler sonucu 2026 yilinin ana
10 ' ' ' ' ' harcama grubu agirliklari belli oldu. Buna
o ] < < L w0 .
% % P E ?’B‘ ?3 gore TUFE sepetinde en yiiksek agirliga
o = > T O sahip gida ve alkolsiiz igecekler grubunun
Kaynak: TUIK

agirhgr 2025 vyiindaki  %24.97’den
%24.44'e geriledi. 2025 yilinda TUFE sepetinde en yiiksek ikinci agirliga sahip olan ulastirma grubu 1.09 puan
artisla %16.62’ye yiikseldi. En yiksek Giclinci agirliga sahip olan konut grubu ise gegen yila gore 3.86 puan disisle
%11.40’a geriledi. En yiiksek artis ise lokanta ve konaklama ana harcama grubunda gergeklesti. S6z konusu
grubun agirligi 2.82 puan artarak %11.13 yilkseldi ve sepetteki en yiiksek agirliga sahip dérdinci ana harcama
grubu o6zelligini korudu.

Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki oynak kalemleri diglayan gekirdek
enflasyon (C endeksi) Ocak ayinda bir dnceki aya gére %4.55 artti ve Aralik ayindaki %31.08 seviyesinden Ocak
ayinda %29.80 seviyesine geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir énceki aya gére %2.67 artti
ve yillik bazda Aralik’taki %27.67 seviyesinden Ocak’ta %27.17’ye geriledi.
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Sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda yillik %2.1 azalirken; aylik %1.2 artti.

Aralik ayi sanayi lretim endeksi 10 Subat’ta agiklandi.

e Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim) Sanayi Uretim endeksi, Aralik ayinda
arindirilmamig verilerle yillik %0.8 artti.
= Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi (Yilhk % =~ Takvim etkisinden arindiriimis verilerle

degisim) yillik azalis %2.1 oldu. Mevsim ve takvim

25 . R
etkisinden arindirilmis sanayi Uretim
15 endeksi ise bir onceki aya gore %1.2
artti.
0.8 .. . . C o gaus
5 Sektorlere gore degerlendirildiginde,
s6z konusu azalista imalat sanayi
-5 2.1 sektériinde yasanan azalisin  etkili
oldugu goérildi. imalat sanayinin alt
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Gretim endeksini 1.3’er puan azalis
Kaynak: TUIK

yonlu etkilerken, gida Griinleriimalatiise
1 puan azalis yonli etkiledi. Ana sanayi gruplarina gore degerlendirildiginde, sanayi tGretim endeksinin azalisinda
belirleyici olan ana grup, dayaniksiz tiiketim mali imalatinin yillik %10.3 azalisi oldu. Dayaniksiz tiiketim mal
imalatinin yani sira dayanikli tiketim mali imalati da 6nceki aylardaki gibi azalisina devam etti. Bu durum, sanayi
Uretim endeksinde i¢ talebin katkisindaki azalisin Aralik ayinda da devam ettigine isaret ediyor. Teknolojiye gore
degerlendirme yapildiginda, yiiksek teknoloji Grin Gretiminin yilhk %24.9 azalisi, sanayi Uretim endeksindeki
azaligi hazirladi. Yiiksek teknoloji Girtin Gretiminin azalisi sanayi iretimini yillik 3.8 puan azalis yonlu etkiledi. Buna
karsin orta-ylksek teknoloji trtin Gretimi yillik %13 artti ve 3.1 puanlik artisla sanayi Gretimindeki azalisi sinirladi.
Sanayi Uretim endeksinin 2026 yilinin Ocak ayina iliskin 6nciil gostergeleri sanayi Uretiminde yillik bazda
yasanabilecek sinirli artisa isaret ediyor. Aylik bazda ise onciil gostergeler karisik bir gériiniim giziyor. Aylk olarak
oncll gostergelerden reel kesim gliven endeksi ve tiketici gliven endeksi verileri Ocak ayinda Aralik ayina kiyasla
artisa isaret ederken, kapasite kullanim orani ve imalat PMI verileri ise Ocak ayinda Aralik ayina kiyasla azalisa
isaret ediyor.

TCMB, 2026 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimladi.
TCMB Enflasyon Raporu-l 12 Subat’ta yayimlandi.

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nda daha
once %13-19 olan 2026 yil sonu enflasyon

. 2025(C3:-0.6 2025(¢3:-0.2 tahmin arahgi %15-21 araligina yikseltti.

Ciktr Acig (%) 2025C4; 1.2 2025C4:-0.4
41 4:0. 2026 tahmin araligindaki gilincellemede;

Petrol Fiyatlan 2025:69.0 . . . . .
(Ortalama, ABD 2025:69.0 026 60.9 risklerin bellrglnle§me"5|, varsayimdaki
Dolari) 2026:62.4 2027: 56.0 revizyonlar  ve  TUFE  hesaplama
Gida Fiyat 2025: 32.3 2025: 28.3 yontemindeki degisikliklerin (hizmet
Enflasyonu SR 2026: 19.0 grubunun  agirhginin  artmasi)  etkili
(Yilsonu, % Degisim) 2027:11.0 oldugunu belirtildi.
:;:la;:t}':watlan (ABD 5025: 0.8 2025:1.5 2025 yih gida enflasyonu %32.3'ten
(Villik Ortalama % 2026:-0.6 22{[)’22?.:_%-(; %28.3’e asagl cekilirken, ithalat fiyatlari
Degisim) =" varsayimi %0.8’den %1.5’e yukari revize
ihracat Agirlikh R 6] edildi. Petrol fiyat beklentileri de 2026 icin
Kiresel Uretim e 2026: 2.3 62.4 dolardan 60.9 dolara disiiriildi. Cikt
Endeksi (Yilhk 2026: 2.2 B —— . hminleri bir & i .
Ortalama % Deg.) 12 a¢igl tahminleri bir onceki rapora gore
Kaynak: TCMB yukari revize edildi.
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Cari islemler agigi 2025 yilini1 25.2 milyar dolar seviyesinde tamamladi.

2025 yili Aralik ay1 6demeler dengesi verileri 13 Subat’ta agiklandi.

Enerji ve Altin Harig Cari islemler Dengesi (12 aylik
kiim.toplam, 42.1 milyar $)

Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, -25.2 milyar $,
20 sag eksen)
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Kaynak: TCMB

Aralik ayinda gecgen yilin ayni ayina gore
%54 artan cari islemler agig1 7.2 milyar
dolar acgik verdi (piyasa beklentisi: 5.5
milyar dolar). Dis ticaret agigi yillik bazda
%19.4 artarken; net hizmet gelirleri,
giderlerde gegen yilin ayni dénemine goére
bir miktar artis yasanmasiyla yillik bazda
%12.5 geriledi. Birincil gelir dengesinde,
bankacilik sektériinde goriilen faiz gideri
artisinin belirleyici oldugu déviz gikisinin
da etkisiyle cari islemler acigI gegen vyila
gore genislemis oldu. Diger yandan, enerji
ve altin harig cari denge yedi ayin ardindan
ilk defa “agik” vererek 691 milyon dolar
gerceklesti. Cari islemler aciginin Aralik
ayindaki finansmani ise, diger

yatirimlardaki sermaye girisi ve rezerv varliklardan karsilandi. Buna gore 465 milyon dolar dogrudan yatirim gikisi
olan Aralik ayinda 73 milyon dolarlik ok sinirli portfoy girisi olurken, diger yatirimlardaki sermaye girisi 2.5 milyar
dolar oldu. Rezerv varliklar 4.1 milyar dolar azalis kaydederken, net hata noksan kaleminde ise 1 milyar dolarhk

doviz girisi yasandi.

2024-2025 yillari agisindan finansman kompozisyonu degerlendirildiginde, 2024 yilinda 12 milyar dolarlk portféy
yatirimlari girisinin 2025 yilinda yerini 1.7 milyar dolarlik sermaye cikisina biraktigi; sinirh rezerv artisinin
gozlendigi 2024 yilinin ardindan 2025 yilinda ise, 22 milyar dolarlik rezerv azalisi olmasi 6ne gikiyor. Diger
gelismeler agisindan bakildiginda ise, 2024 yilinda 5.1 milyar dolar dogrudan girisin olmasinin ardindan 2025
yilindaki girisin 3.3 milyar dolara geriledigi, 2024 yilinda 11.2 milyar dolarlik déviz gikisinin oldugu net hata noksan
kaleminden ise 2025 yilinda 16.6 milyar dolar déviz ¢ikisinin yasandigi goraliyor.

TCMB Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.
TCMB Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 13 Subat’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 51.17

TUFE (cari yil sonu, %) 23.23

TUFE (12 ay sonrasi, %) 22.20

TUFE (24 ay sonrasi, %) 16.94

Bilyiime (2026, %) 3.9

Cari Denge (2026, milyar $) -25.6
Kaynak:TCMB

51.09
24.11
22.10
17.11
3.9
-26.3



Ocak ayinda merkezi yénetim biit¢esi 214.5 milyar TL acik verdi.

Ocak 2026

Ocak ay1 merkezi yonetim biitge dengesi verileri 16 Subat’ta aciklandi.

Biitce Dengesi (milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi yénetim bltce dengesi, 2025 yil
Ocak ayinda 139.3 milyar TL agik verirken,
2026 yilinin ayni ayinda acik %54.1 artisla
214.5 milyar TL'ye ylkseldi. Faiz disi denge
ise gecen yilin Ocak ayinda 23.8 milyar TL
fazla verirken; bu yilin ayni ayinda 241.9
milyar TL fazla olarak gergeklesti.

Gelirler kaleminin belirleyicisi olan ve
%83.1’ini olusturan vergi gelirleri, bir
onceki yiin ayni ayina goére %49 artis
gosterdi. Vergi gelirlerinin  dagihmina
bakildiginda, en yiiksek paya sahip olan
gelir ve kazang Uzerinden alinan vergiler
2026 yili Ocak ayinda yillik bazda %71.4
artis kaydetti ve biitceye en yiksek katkiyi
saglayan gelir kalemi oldu.

Giderler kaleminde en yliksek paya sahip olan faiz disi giderler, yillik bazda %32 yikseldi. Faiz giderlerindeki artis
ise hizlanarak yillik bazda %180 yikseldi ve bu goériinim, faiz giderlerindeki artisin bitce giderleri artisinda

belirleyici bir unsur oldu.
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Subat ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

ABD’de tarim disi istihdam Ocak ayinda piyasa beklentilerinin iistiinde gerceklesti.
ABD’de Ocak ayi istihdam verileri 11 Subat’ta agikland!.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) istihdam O %)
stihdam Orani (%
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Kavnak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

ABD’de Ocak ayi tarim disi istihdam verisi 65 bin kisi artis beklentilerinin tGstiinde 130 bin kisi artis kaydetti. Aralik
ayi verisi 2 bin kisi asagi yonli olmak lzere 48 bin kisiye ve Kasim ayi verisi 15 bin kisi asagi yonli olmak tizere 41
bin kisiye revize edildi.

Aralik ayinda %4.5 olan beklentilerin altinda %4.4 gerceklesen issizlik orani, Ocak ayinda %4.4 olan beklentilerin
altinda %4.3 seviyesine geriledi.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %0.4; yillik bazda ise %3.7 artti.

isgliciine katilim orani Ocak ayinda %62.5’e yiikselerek Aralik ayindaki %62.4 seviyesine kiyasla sinirli yiikselis
kaydederken, istihdam orani ise ayni donemde %59.7’den %59.8’e yiikseldi.

ADP 6zel sektor istihdami Ocak ayinda 46 bin kisi olan beklentilerin altinda 22 bin kisi artis gosterdi.
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ABD’de tiiketici enflasyonu Ocak ayinda beklentilerin altinda gergeklesirken iiretici enflasyonu beklentilerin
istliinde gerceklesti.

ABD’de Ocak ayi TUFE ve UFE verileri sirasiyla 13 ve 27 Subat’ta agiklandi.

10
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
ABD’de enflasyon Ocak ayinda aylik bazda %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2; yillik bazda ise %2.5 olan

beklentilerin altinda %2.4 artis gosterdi.

Cekirdek enflasyon, Ocak ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.3; yillik bazda ise %2.5 artis gosterdi.

Benzin fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle tiketici tarafinda eneriji fiyatlari enflasyonu asagi yonli desteklerken,
enerji grubunda aylik bazda %0.1, yillik bazda ise %1.5 diisis kaydedildi. Gida fiyatlar Aralik’taki aylik bazda
%0.7’lik glgli artisin ardindan Ocak ayinda aylk bazda %0.2, yillik bazda ise %2.9 artt.

Ocak ayinda aylik bazda en hizli artis %1.4 ile ulastirma hizmetleri kaleminde goriliirken, yillik bazda ise en yiiksek
artis %9.8 ile dogal gaz hizmetlerinde yasandi.

UFE tarafinda ise, Ocak ayinda aylik artis %0.3 olan beklentilerin tizerinde %0.5 olarak gerceklesirken, cekirdek

UFE aylik bazda %0.3 artis beklentilerinin tizerinde %0.8 artis gésterdi. Ocak ayinda UFE yillik bazda %2.9, cekirdek
UFE ise yillik bazda %3.6 artis kaydetti.
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ABD ekonomisi 2025 yilinin dordiincii ceyreginde yilliklandirilmig bazda %1.4 biiyiidii.

ABD ekonomisi 2025 yili dordiincii ceyrek dnciil biiyiime verisi 20 Subat’ta agiklandi.
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Kaynak: Bureau of Economic Analysis (BEA)

ABD ekonomisi, dordiincu ¢eyrek oncil
verilere gore yilliklandiriimis bazda %2.8
olan beklentilerin altinda kalarak %1.4
blyldi. Tiketici harcamalar ve dis
ticaretteki zayiflamanin etkisiyle yilin
son ¢eyreginde buylime ivme kaybetti.

Son geyrekte kaydedilen zayif ekonomik
performans, ABD hikimetinin ¢ ayhk
raporlama déneminin yaklasik yarisinda
kapali kalmasiyla es zamanl
gerceklesirken, Ekonomik Analiz Biirosu
(BEA) s6z konusu hikiimet
kapanmasinin GSYH buylimesini
yaklasik 1 yuzde puan asagl c¢ektigini
belirtti.

Boylece ABD ekonomisinin 2025 yih
blylimesi %2.2 olarak gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentiler dogrultusunda faizleri sabit birakti.

2026 yilhinin ilk ECB faiz toplantisi 5 Subat’ta gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Bloomberg

ECB, 2026 yilinin ilk toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak faizleri
sabit birakti. Buna gore, refinansman
faizi olan %2.15, mevduat faizi igin %2.0,
bor¢ verme faizi igin %2.40 seviyeleri
korundu.

Toplanti sonrasi yayimlanan metinde,
enflasyonun orta vadede %2 hedefi
etrafinda istikrar kazanacagl ve para
politikasi durusunun belirlenmesinde
veriye dayali ve toplanti bazl yaklagimin
sirdirilecegi ifadeleri korundu.

ECB Baskani Christine Lagarde, bazi
risklerin arttigina, ancak bazi risklerin
azalmis oldugunu vurgulayarak genel
olarak su anda dengeli bir durumda
konumda olduklarini ve enflasyonun iyi

bir seviyede bulundugunu belirtti. Lagarde, Ucret artis hizinin yavaslamasinin beklentilerin izerinde kalmasi
halinde hizmet enflasyonun beklenenden daha geg¢ gerileyebilecegini sdyledi. Euro Bolgesi Ulkelerinin savunma

ve altyapi
olusturabilecegini vurguladi.

harcamalarinda planlanan artislarin orta vadede enflasyon Uzerinde yukari

yonli  baski
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Euro Bolgesi’nde Ocak’ta yillik enflasyon beklentilere paralel %1.7 artis gosterdi.

Euro Bolgesi’'nde Ocak ayi enflasyon verileri 25 Subat’ta agiklandi.

e Enflasyon (y-y, %)
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Romanya’da gorildi; en disik artis ise %0.4 ile Fransa’da kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde enflasyon, Ocak
ayinda beklentilere paralel olarak yillik
bazda %1.7 artti. Aylik bazda ise %0.5’lik
disis beklentisinin  lzerinde %0.6
geriledi. Cekirdek enflasyon yillik bazda
beklentilere paralel %2.2 artarken, ayhk
bazda %1.1 distd.

Ocak ayinda enflasyona en yiiksek katki
hizmetler kaleminden gelirken, s0z
konusu kalemde yillik artis %3.2 oldu.
Gida, alkol ve tutlin kalemindeki yillik
artis %2.6 olarak gerceklesti. Enerji
kaleminde ise yillik bazda %4.0 gerileme
gorilurken, aylik bazda %0.8 artis
kaydedildi.

Avrupa Birligi'nde Ocak ayinda yillik
bazda en vyiksek artis %85 ile

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), piyasa beklentilerine paralel politika faizini %3.75’te sabit birakti.

2026 yilinin ilk BoE faiz toplantisi toplantisi 5 Subat tarihinde gergeklesti.

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani (%)
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BoE, Subat ayi toplantisinda politika
faizini beklentilere paralel %3.75
seviyesinde sabit tutarken, karar 5’e
karsi 4 oyla alindi.

Para Politikasi Kurulu  toplanti
tutanaklarinda, ekonomik biiyimenin
yavasladigina ve isglici piyasasindaki
durgunlugun arttigina isaret eden
bulgularin 6ne c¢iktig1 belirtildi. Ayrica,
enflasyona iliskin yukari yonla risklerin
onceki doneme kiyasla daha az belirgin

hale geldigi ifade edildi.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Andrew Bailey, dezenflasyon sirecinin
beklentilerle uyumlu ilerledigini ve

enflasyonun %2 hedefine dngorilenden

yaklasik bir yil 6nce ulasacagini sdyledi. Bailey, para politikasinda odak noktasinin enflasyon gériinimu oldugunu
vurgularken, bu yil politika faizinde ilave indirimler olabilecegini yineledi.
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Mart Ayinda Takip Edilecek Veriler
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20 Mart

GSYH (IV. Ceyrek)
Enflasyon (Subat)

Hazine Nakit Dengesi (Subat)
Sanayi Uretim Endeksi (Ocak)
Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
Cari islemler Dengesi (Ocak)
TCMB Piyasa Katilmcilari Anketi
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Subat)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Subat)
Sektorel Enflasyon Beklentileri
issizlik Orani (Subat)

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Bej Kitap Raporu
ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Subat)
ABD Enflasyonu (Subat)

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
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2026 Ocak 2026 Subat
Sonu Sonu

2025 Sonu

2025 Yil Sonuna | Aylik Degisim (%)
Gore Degisim (%)

USD/TRY 42.96 43.49 43.94 230 1.03
EUR/TRY 50.52 51.57 51.94 2.82 0.72
Sepet (0.5$+0.5€) 46.74 47.53 47.94 2.58 0.86
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.22 12.15 12.53 2.58 3.13

USD/TRY Future 43.99 44.38 45.06 241 1.52
FAiZ
2 Yillik Gésterge Tahvil Getirisi* 36.84 34.68 36.40 -0.44 1.72
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi* 5.45 6.10 6.02 0.57 -0.08
TL REF* 37.96 36.82 36.87 -1.09 0.05
5Y CDS 204.16 219.99 234.58 14.90 6.63
DOViz
Dolar Endeksi 98.32 96.99 97.61 -0.73 0.64
EUR/USD 1.17 1.19 1.18 0.56 -0.33
usD/JPY 156.71 154.78 156.05 -0.42 0.82
GBP/USD 1.35 137 1.35 0.05 -1.49
USD/CHF 0.79 0.77 0.77 -2.94 -0.48
EUR/JPY 184.01 183.43 184.36 0.19 0.51
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.47 3.52 3.37 -0.10 -0.15
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.17 4.24 3.94 -0.23 -0.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.12 2.09 2.00 -0.13 -0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.85 2.84 2.64 -0.21 -0.20
KREDI
iTraxx Crossover 244.24 247.32 260.48 6.65 5.32
ABD 5Y CDS 29.63 32.01 34.89 17.76 9.01
Endonezya 5Y CDS 68.86 76.36 83.86 21.78 9.81
Cin 5Y CDS 43.67 44.41 45.10 3.27 1.54
ingiltere 5Y CDS 16.92 16.43 16.00 -5.44 -2.64
italya 5Y CDS 28.11 25.33 23.94 -14.83 -5.48
ispanya 5Y CDS 19.21 16.94 16.38 -14.75 -3.32
Portekiz 5Y CDS 17.50 16.00 15.50 -11.43 -3.13
irlanda 5Y CDS 15.25 14.45 14.35 -5.86 -0.64
Brezilya 5Y CDS 138.33 130.09 132.89 -3.93 2.15
Giiney Afrika 5Y CDS 135.43 137.68 142.22 5.01 3.30
EMTIA
Altin ($/ons) 4319.37 4894.23 5278.93 22.22 7.86
ABD Ham Petrol ($/varil) 57.42 65.21 67.02 16.72 2.78
Brent Petrol ($/varil) 60.85 69.32 72.87 19.75 5.12

*: Puan Degisim
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