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Gilindem

e« TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) ara toplanti 6zetinde gelismelerin enflasyon goriinimi agisindan olusturabilecegi riskler
degerlendirilerek, siki parasal durusu destekleyici tedbirler alindigini enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoériilmesi
durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagini belirtti.

o lssizlik orani Subat ayinda bir dnceki aya gére 0.2 puan azalarak %8.2 seviyesinde gerceklesti.

e 2025 yili Subat ayinda, ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1.6 azalarak 20 milyar 761 milyon dolar, ithalat %2.4 artarak
28 milyar 533 milyon dolar olarak gergeklesti. Dig ticaret agigi ise %14.8 artarak 7 milyar 771 milyon dolar gergeklesti.

e GSYH orani 4. gceyrekte nihai veriye gore yilliklarindirilmig bazda %2.4 artis gosterdi.

o Haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 225 bin kisi artis olan beklentilerin altinda kalarak 224 bin kisi artt.

e Bekleyen konut satislari beklentilerin tGzerinde aylik %2 artis gosterdi.

e Kansas Fed imalat endeksi Mart ayinda -5 olan beklentilerin Gizerinde -2 puan oldu.

e Richmond Fed Baskani Tom Barkin, araglara yonelik giimrik tarifelerinin tamaminin tlketiciye yansimayabilecegini
belirtirken, Boston Fed Baskani Susan Collins ise tarifelerin enflasyonu artiracagini ifade etti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) S6zcusU Julie Kozack, ABD'den gelen verilerin, 2024'teki ¢ok glgli ekonomik faaliyetten sonra
yavaglama sinyalleri verdigini, ancak resesyonun temel varsayimlarinin bir pargasi olmadigini agikladi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin gumrik vergilerinin etkilerinin uluslararasi ticaret
verilerine yansimaya basladigini belirtti.

e AB Konseyi Baskani Antonio Costa, AB ve muttefiklerinin Ukrayna'da kalici bir barisa ulagabilmek igin Rusya'ya yonelik
yaptirimlari sirdirmeleri gerektigini belirtti.

e« Alman Otomobilciler Birligi, ABD'nin otomobil ithalatina getirdigi %25'lik yeni gimriik vergisinin ekonomik sonuglari
konusunda uyarida bulunarak, bu konuda derhal miizakerelere baslanmasi gerektigini ifade etti.

o Ingiltere Merkez Bankasi Para Politikasi Komitesi (iyesi Swati Dhingra, Donald Trump'in baskanlik déneminin ilk yilinda artan
gimrik tarifelerine tepki olarak kiresel fiyatlarin distigini ve Cin ile diger Glkelerdeki saticilarin, baska yerlerde alici
bulabilmek igin fiyatlarini diistirdigini soéyledi.

e Trump'in otomobil ithalatina yeni bir ticaret vergisi getirmesinin ardindan, ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves,
ingiltere'nin ABD'ye misilleme glimriik vergisi getirmeyi su anda planlamadigini belirtti.

e Japonya, ABD'nin llkede Uretilmeyen tiim otomobillere %25 glimriik vergisi uygulanacagini duyurmasinin ardindan,
tarifelerden muaf tutulmasi talebini yineledigini acikladi.

e Japonya Bagbakani Shigeru Ishiba, ABD'nin otomobil ithalatina ekstra %25 gumriik vergisi uygulama planinin Japon
ekonomisi tizerinde 6nemli bir etkisi olacagini ve Ulkenin endustrilerini ve istihdamini korumak icin 6nlemler alinacagini
soyledi.

¢  Rusya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Aleksey Zabotkin, enflasyon beklentisinin istikrarli bir sekilde gerilemesi gerektigini
belirterek, politika faiz oraninda indirim sirecinin ancak bu sartla bagslayabilecegini soyledi. Zabotkin, enflasyon
beklentilerinin, enflasyonda dislis anlamina gelecek bir seviyeye geriledigini séylemek icin heniiz erken oldugunu belirtti.

e Norveg Merkez Bankasi, Ust Uste dokuzuncu toplantisinda da piyasa beklentilerine paralel sekilde faiz oranini degistirmeyip
%4.50 seviyesinde sabit tuttu.

Piyasalar

ABD’de biiylime verisi beklentilerin lizerinde gelerek resesyon endiselerini ortadan kaldirsa da ABD Baskani Donald Trump’in ABD’de
Uretilmeyen otomobillere yonelik %25 tarife uygulanmasina yonelik kararnameyi imzalamasi ve karsilikli gimrik tarifelerinin
aciklanacagi 2 Nisan tarihine yaklasilmasi kiiresel piyasalarda risk alma istahini azaltti. Risk istahindaki azalmanin etkisiyle ABD’de
borsalar dinki islemlerde glini saticili tamamladi. ABD 2 yillik hazine tahvili getirisinde dunkil islemlerde hafif geri ¢ekilme
yasanirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi yataya yakin kapanis yapti. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar
endeksinde geri ¢cekilme yasandi. Azalan risk istahinin etkisiyle Avrupa tarafinda borsalar diinki islemlerde saticili kapanis yapti. Asya
tarafinda ise borsalarda sert geri cekilme yasandi. Nikkei endeksindeki diisiis %2’yi asarken, Hang Seng endeksindeki diistis %1’i asti.
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Dun, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.44 deger kazandi ve glinii 1.0801 seviyesinde kapatti. Bu
sabah ise hafif bir diistisle agilan parite 1.0791 seviyesinde hareket ediyor.

Ticaret savasinin blylyecegine yonelik endiselerle altin fiyatlari rekor seviyeye ytikseldi. Glinluk bazda %1.26 artisla 3,057 dolar/ons
seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 3,078 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Trump'in daha fazla
tarife uygulayacagina yonelik beklentilerle petrol fiyatlari yikselisini sirdirdi. Brent petrol glinlik bazda %0.33 yiikselisle 74.03
dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli ise guinliik bazda %0.39 yukselis kaydetti.

Diin dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle USD/TL kuru glinii 37.9613’ten geri gekilerek kapatti. EUR/USD paritesindeki deger
kazancinin etkisiyle EUR/TL kuru ise glinii 41.0771’den artisla kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde 39.5192’den
yiikselisle kapanmis oldu. USD/TL kuru bu sabah ise, diinkii kapanisinin lizerinde 38.0243 seviyelerinde hareket ediyor. islem
hacimlerinin diisiik oldugu Borsa istanbul'da diin endeksler karisik bir gériiniim sergiledi. Bankacilik hisse endeksinin %0.77 deger
kaybettigi glinde sinai endeksi %0.17 sinirl artis kaydetti. S6z konusu giinde BIST 100 endeksi %0.38 yiikselerek 9,612 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi. Tahvil tarafinda ise yasanan cikislarla birlikte faizlerde yiikselis yasandi. Buna goére 2 yillik tahvil getirisi 95 baz
puan ylkselerek %45.53’den, 10 yillik tahvil getirisi 112 puan yikselerek %33.49’dan glinl sonlandirdi.

Bugiin yurt icinde Mart ayi ekonomik gliven endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Subat ayi kisisel gelirler, kisisel harcamalar
ve Mart ayl Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi 6n plana ¢ikiyor. Fransa’da Subat ayi dnciil enflasyon verisi, italya’da Mart
ay! tiiketici gliven endeksi, ingiltere’de son geyrek biiyiime verisi ve Subat ayi perakende satislar verileri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Mart) Disiik 99.2 =
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Subat, y-y) Orta %2.5 %2.5
15:30 Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari Endeksi (Subat, y-y) Orta %2.6 %2.7
15:30 Kisisel Gelirler (Subat, a-a) Yuksek %0.9 %0.4
15:30 Kisisel Harcamalar (Subat, a-a) Yuksek -%0.2 %0.5
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mart) Yuksek 57.9 57.9
13:00 Euro Bolgesi Ttiketici Giiven Endeksi (Mart) Orta -14.5 ==
10:00 Almanya GfK Tlketici Gliven Endeksi (Nisan) Orta -24.7 -22.5
11:55 issizlik Orani (Mart) Orta %6.2 %6.2
10:45 Fransa TUFE (Subat, énciil, y-y) Yiksek %0.8 %0.9
12:00 italya Tiiketici Gven Endeksi (Mart) Yuksek 98.8 98.5
10:00 ingiltere GSYH (4.geyrek, y-y) Yuksek %1.4 %1.4
10:00 Perakende Satiglar (Subat, a-a) Yiksek %1.7 %0.1
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YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
37.9613
41.0771
39.5192
23.8150
37.9610

FAiz

45.53
37.62
33.49
6.16
7.07
7.64
309.33

DOViz
104.34
1.0801
151.05
1.29
0.88
163.15

FAiz*
3.99
4.36
2.07
2.77

KREDI
316.87
39.81
92.67
50.43
20.03
55.43
218.47
32.47
26.50
16.71
184.20
57.97

EMTIA

3057.29
69.92
74.03

544.02
105.53
1621.00

-0.09
0.47
0.20
1.17

-0.23

0.95
0.31
1.12
12.25
0.08
0.09
4.38

-0.20
0.44
0.32
0.47

-0.25
0.76

-0.03

0.01
-0.05
-0.02

2.63
-0.87
0.60
191
-1.15
1.14
2.84
-0.06
0.00
0.77
0.61
0.36

1.26
0.39
0.33
-0.02
0.33
-0.80

0.42
-0.09
0.16
21.97
-0.76

4.30
1.05
2.18
0.22
0.20
0.22
8.86

0.47
-0.46
1.53
-0.14
-0.02
1.04

0.03
0.12
-0.10
-0.01

2.78
-3.64
3.05
1.96
-1.08
0.34
1.92
0.91
0.00
-0.84
-3.21
0.81

0.41
2.72
2.82
0.02
-0.23
-0.86

7.37
12.11
9.78
70.05
4.16

4.97
4.52
4.45
0.68
0.38
0.23
17.38

-3.83
4.32
-3.91
3.46
-2.83
0.23

-0.25
-0.21
-0.01

0.41

1.22
18.92
17.47

-23.36
-3.59
-8.48
13.39
-7.21
-8.62

6.82

-14.89
-6.33

16.49
-2.51
-0.82
1.40
6.86
62.59
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