MAKRO ANALIZ: Enflasyon
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Tiketici enflasyonu Subat ayinda aylik bazda %2.96 artarken, yillik bazda %31.53’e yiikseldi.
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat ayinda piyasa beklentilerinin {izerinde aylik bazda %2.96 (Bloomberg: %2.90) artis gdsterdi.
Boylelikle, bir dnceki yilin ayni ayina gore enflasyon %30.65'den %31.58'e yikseldi. Subat ayinda ana harcama gruplari icerisinde
aylik bazda en yiiksek artis sirasiyla %8.02 ile sigorta ve finansal hizmetler, %6.89 ile gida ve alkolslz icecekler, %3.97 ile egitim

grubunda gerceklesti
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Subat ayinda enflasyona en yiiksek artis yonli katki 1.71 puanile
gida ve alkolstiz icecekler grubundan geldi. Gida ve alkolsiiz
icecekler ana harcama grubunun alt gruplarina bakildiginda
Ramazan ayi etkisiyle sebze ve siit Grinleri gruplarinda yasanan
artislar katki puanin en yiiksek olmasinda ana etken oldu. Aylik
enflasyona ikinci en yiksek katki 0.43 puan ile ulastirma
grubundan gelirken, artisin ana belirleyicisi otobis ile yolcu
tasimaciliginda yasanan artisi, hava yolu yolcu tasimaciliginda
yasanan dusls grubun katki puanini sinirladi. Ocak ayi
enflasyonuna artis yonli tglinci en yiksek katki lokanta ve
konaklama hizmetleri ana harcama grubundan geldi. Lokanta ve
konaklama hizmetleri grubunda 6zellikle lokanta fiyatlarinda
yasanan artis belirleyici oldu. Ote yandan, Ocak ayinda oldugu
gibi sezon sonu indirimlerinin etkisiyle enflasyona aylik bazda
disis yonli katki yapan tek ana harcama grubu giyim ve
ayakkabi grubu oldu. Giyim ve ayakkabi ana harcama grubu 0.38
puanla aylk enflasyona diists yonli katki yapti.
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Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Degisimi (a-a,%)
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Hizmet enflasyonu degerlendirildiginde, yillik bazda gectigimiz yilin ayni ayina gére %39.67 artarak yillik enflasyonun Gzerinde
seyretmeye devam ederken, temel mal enflasyonu yillik bazda %16.57 seviyesine gerileyerek diisus egilimini sirdirdi. Aylik bazda
hizmet enflasyonu ise Ocak ayindaki %7.39 seviyesinden Subat ayinda %3.19 seviyesine gerilerken, haberlesme disindaki hizmet
alt kalemlerinde aylk bazda artis hizi yavasladi. Hizmet enflasyonun alt kalemleri incelendiginde mobil iletisim hizmetlerinde
yasanan artisin etkisiyle haberlesme hizmetleri %8.73 ile en yiiksek artis yasanan hizmet kalemi olurken, ulastirma hizmetleri aylik
bazda %1.43 ile Subat ayinda en disiik artis yasanan kalem oldu.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll ickiler ile tiitlin Griinleri ve altin kalemlerini
icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Subat ayinda bir 6nceki aya gore yavaslayarak %1.53 artis gosterdi ve Ocak ayindaki
%29.80 seviyesinden Subat ayinda %29.46 seviyesine geriledi. Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Subat’ta bir dnceki aya gére
%2.43 artti ve yillik bazda Ocak’taki %27.17 seviyesinden Subat’ta %27.56"ya yikseldi.

Sonug olarak, Subat ayinda enflasyon, %2.90 olan piyasa beklentilerine yakin seyrederek %2.96 artti ve yillik bazda Ocak ayindaki
%30.65’den Ocak ayinda %31.53’e ylkseldi. Boylelikle Eylil ayindan beri disis egiliminde olan yillik enflasyon Subat ayinda artis
gosterdi. Subat ayinda gida ve alkolsliz icecekler, ulastirma, lokanta ve konaklama ana harcama gruplari aylik bazda en yiksek artis
yonlu katkiyr yaparken, giyim ve ayakkabi grubu, aylk bazda enflasyonda diistis yonli etki yapan tek ana harcama grubu oldu.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %1.53 artarken, yillik bazda disiisiini sirdiirdii ve %29.46 seviyesine geriledi. Yi-UFE’ye
bakildiginda, bir 6nceki aya gére %2.43 artis gdsterirken, yillik bazda %27.56 seviyesine yiikseldi. Ozetle, Subat ayi enflasyonunda
Ramazan ayi etkisiyle 6zellikle gida grubunda yasanan artisin aylik enflasyonu gectigimiz yilin Subat ayinin izerine ¢cekmesi yillik
bazda enflasyonun yiikselis gdstermesine neden oldu. Ote yandan Subat ayinin son giinlerinde artan jeopolitik risklerin yarattig
belirsizligin enflasyon Gzerindeki etkileri nemli olup, yakindan takip edilecektir. Bununla birlikte artan belirsizlik ortami nedeniyle
TCMB’nin gegtigimiz hafta sonu finansal istikrarin korunmasi amaciyla attigi adimlarin 6niimizdeki hafta gergeklesecek olan Para
Politikas! Kurulu toplantisini sekillendirilecegi dustintilmektedir. Yilin geri kalaninda ise TCMB'nin jeopolitik riskleri de g6z 6niinde
bulundurarak veri odakli ve toplanti bazli yaklasimini devam ettirecegi degerlendirilmektedir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir konuda
yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen
veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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