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MAKRO ANALİZ: Enflasyon- Aralık    

Enflasyon yılı %44.4’ten sonlandırdı.  

 

Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) Aralık’ta beklentilerin altında aylık bazda %1.03 (Piyasa beklentisi: %1.63) arttı. Yıllık bazda ise TÜFE 

Kasım’daki %47.09’dan Aralık’ta %44.4’e geriledi. Aralık ayında ana harcama gruplarına göre aylık bazda fiyatı en çok artan gruplar, 

%2.78 ile ev eşyası, %1.82 ile haberleşme ve %1.71 ile konut oldu. 

 

Aralık’ta aylık bazda en yüksek artış %2.78 ile ev eşyası  

grubunda yaşandı. Söz konusu grupta özellikle ev aletlerinin 

fiyatlarında yaşanan %5.49’luk artışın etkisiyle grubun 

enflasyona artış yönlü katkısı 0.21 puan oldu. Aralık ayında en 

çok artışı gösteren ikinci grup ise %1.82 ile haberleşme grubu 

oldu. Söz konusu gruptaki artışta telefon ve telefaks 

ekipmanları malzemelerindeki fiyat artışı belirleyici oldu ve 

haberleşme grubu Aralık ayında enflasyonu 0.06 puan artırdı. 

Aralık ayında en çok artışı gösteren üçüncü grup ise %1.71 ile 

konut grubu oldu.  Konut grubu Aralık ayında enflasyonu 0.28 

puan artırdı. Konut grubundaki yükselişte geçmiş aylara benzer 

şekilde kiralardaki artış etkili oldu. Ancak kira artışının tıpkı 

Kasım ayında olduğu gibi Aralık ayında da yavaşlamaya devam 

ettiği görüldü.  

Aralık ayında enflasyondaki artışta en yüksek katkının geldiği 

grup ise gıda ve alkolsüz içecekler grubu oldu. Aylık bazda fiyatı %1.29 artan gıda ve alkolsüz içecekler grubu enflasyonu Aralık 

ayında 0.32 puan artırdı. Aralık ayında taze meyve sebzede aylık %1.65 fiyat azalışı yaşanırken, ekmek ve tahıllar grubunda ise 

%1.47 fiyat artışı yaşandı. Bir önceki raporumuzda ifade ettiğimiz gibi, sezon indirimlerinin etkisiyle Kasım ayındakine benzer şekilde 

Aralık ayında giyim ve ayakkabı grubunun aylık bazda fiyatı %0.73 azalarak enflasyona düşüş yönlü katkıda bulundu. Söz konusu  

sezon indirimlerin Aralık ayının ardından Ocak ayında da devam etmesini ve bu grubun Ocak ayında enflasyonu düşüş yönlü 

etkilemesini bekliyoruz.  Ayrıca, TCMB’nin faiz indirim kararında dikkate aldığı ve yakından izlediği hizmet enflasyonunda uzun 

sürenin ardından ilk defa Kasım’da düşüş yaşanmasının ardından, Aralık ayında da devam etti.  

Gıda ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri içermeyen ve enflasyondaki ana eğilimi gösteren çekirdek enflasyon (C endeksi) 

Aralık’ta bir önceki aya göre %1.06 arttı ve yıllık bazda Kasım’daki %47.13’ten %45.34’e geriledi. Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi (Yİ-

ÜFE) Aralık’ta bir önceki aya göre %0.40 arttı ve yıllık bazda Kasımda’ki %29.47’dan %28.52’ye geriledi.  

Sonuç olarak, enflasyon Aralık’ta beklentilerin altında aylık bazda %1.03 arttı ve yıllık bazda %44.4’e geriledi. Böylece enflasyon yılı 

%44 olan TCMB beklentisinin hafif üzerinde %44.4 ile sonlandırmış oldu. Aralık ayında çekirdek enflasyon ve Yİ-ÜFE’de yıllık bazda 

düşüş devam etti. Çekirdek enflasyon %45.34 ile Nisan 2023’ten bu yanaki en düşük seviyede gerçekleşirken, Yİ-ÜFE %28.52 ile 

Şubat 2021’den bu yanaki en düşük seviyeye geriledi. Ocak ayında ise hem mevsim koşullarının etkisiyle taze meyve sebze 

fiyatlarında yaşanabilecek yükseliş hem de akaryakıt ve alkollü içeceklerde uygulanacak ÖTV zamların etkisiyle aylık bazda 

Harcama Grupları  

Aylık 
Artış  
(%) 

Aylık 
Enflasyona 

Katkı 
(puan) 

Yıllık 
Artış 
(%) 

Yıllık 
Enflasyona 

Katkı  
(puan) 

Ev eşyası 2.78 0.21 38.72 3.14 

Haberleşme 1.82 0.06 34.08 1.14 

Konut 1.71 0.28 69.03 9.80 

Çeşitli mal ve hizmetler 1.54 0.07 43.30 1.86 

Eğlence ve kültür 1.46 0.05 37.57 1.25 

Lokanta ve oteller 1.35 0.12 57.13 4.67 

Gıda ve alkolsüz içecekler 1.29 0.32 43.58 10.89 

Sağlık 0.88 0.03 47.63 1.77 

Eğitim  0.07 0.00 91.64 1.65 

Alkollü içecekler ve tütün -0.02 0.00 39.28 1.48 

Ulaştırma -0.42 -0.06 25.88 4.49 

Giyim ve ayakkabı     -0.67 -0.04 32.32 2.24 

Kaynak: TÜİK 
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enflasyondaki yükseliş hızlanacak. Ayrıca asgari ücrete yapılan zammın etkisi de Ocak ayında enflasyona yükseliş olarak yansıyacak. 

2025 yılının genelinde ise, 2023 yılının ikinci yarısında başlayan parasal sıkılaştırmanın gecikmeli etkisiyle talepteki yavaşlamanın 

devam etmesi enflasyondaki düşüşü desteklemeye devam edecek.    

 

 

 

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. Türkiye 
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yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.  

mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

