MAKRO ANALIZ: Enflasyon- Aralik 3 Ocak 2025

Enflasyon yili %44.4’ten sonlandirdi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin altinda aylik bazda %1.03 (Piyasa beklentisi: %1.63) artti. Yillk bazda ise TUFE
Kasim’daki %47.09’dan Aralik’ta %44.4’e geriledi. Aralik ayinda ana harcama gruplarina gore aylik bazda fiyati en ¢ok artan gruplar,
%2.78 ile ev esyasl, %1.82 ile haberlesme ve %1.71 ile konut oldu.

Aylk Yillik Aralik’ta aylik bazda en yiksek artis %2.78 ile ev esyasi
Ayhk Enfl Yilhk Enfl
Artis "Ka;‘l':"a Artis "KZi‘:(?"a grubunda yasandi. S6z konusu grupta &zellikle ev aletlerinin
Harcama Gruplari (%) (puan) (%) (puan) fiyatlarinda yasanan %5.49’luk artisin etkisiyle grubun
Ev esyasi 2.78 0.21 38.72 3.14 enflasyona artis yonli katkisi 0.21 puan oldu. Aralk ayinda en
Haberlesme 182 0.06 34.08 114 cok artisi gosteren ikinci grup ise %1.82 ile haberlesme grubu
Konut 171 0.28 69.03 9.80 oldu. S6z konusu gruptaki artista telefon ve telefaks
Cesitli mal ve hizmetler 1.54 0.07 43.30 1.86 . . s . ..
. — ekipmanlari malzemelerindeki fiyat artisi belirleyici oldu ve
Eglence ve kulttr 1.46 0.05 37.57 1.25
Lokanta ve oteller N = = = haberlesme grubu Aralik ayinda enflasyonu 0.06 puan artirdi.
Gida ve alkolsiiz icecekler 1.29 0.32 4358 10.89 Aralik ayinda en ¢ok artigi gosteren Uglincl grup ise %1.71 ile
Saglik 0.88 0.03 47.63 1.77 konut grubu oldu. Konut grubu Aralik ayinda enflasyonu 0.28
Egitim 0.07 0.00 91.64 1.65 puan artirdi. Konut grubundaki yiikseliste ge¢mis aylara benzer
Alkoll igecekler ve tiitiin -0.02 0.00 39.28 1.48 sekilde kiralardaki artis etkili oldu. Ancak kira artisinin tipki
Ulastirma LA LS — — Kasim ayinda oldugu gibi Aralik ayinda da yavaslamaya devam
Giyim ve ayakkabi -0.67 -0.04 32.32 2.24

ettigi gorildu.
Kaynak: TUIK

Aralik ayinda enflasyondaki artista en ylksek katkinin geldigi
grup ise gida ve alkolsiiz icecekler grubu oldu. Aylik bazda fiyati %1.29 artan gida ve alkolslz igecekler grubu enflasyonu Aralik
ayinda 0.32 puan artirdi. Aralik ayinda taze meyve sebzede aylik %1.65 fiyat azalsi yasanirken, ekmek ve tahillar grubunda ise
%1.47 fiyat artisi yasandi. Bir dnceki raporumuzda ifade ettigimiz gibi, sezon indirimlerinin etkisiyle Kasim ayindakine benzer sekilde
Aralik ayinda giyim ve ayakkabi grubunun aylik bazda fiyati %0.73 azalarak enflasyona disis yonlu katkida bulundu. S6z konusu
sezon indirimlerin Aralik ayinin ardindan Ocak ayinda da devam etmesini ve bu grubun Ocak ayinda enflasyonu disiis yonlu
etkilemesini bekliyoruz. Ayrica, TCMB'nin faiz indirim kararinda dikkate aldigi ve yakindan izledigi hizmet enflasyonunda uzun
sirenin ardindan ilk defa Kasim’da dislis yasanmasinin ardindan, Aralik ayinda da devam etti.

Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gésteren gekirdek enflasyon (C endeksi)
Aralik’ta bir 6nceki aya gére %1.06 artti ve yillik bazda Kasim’daki %47.13’ten %45.34’e geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-
UFE) Aralik’ta bir dnceki aya gére %0.40 artti ve yillik bazda Kasimda’ki %29.47’dan %28.52’ye geriledi.

Sonug olarak, enflasyon Aralik’ta beklentilerin altinda aylik bazda %1.03 artti ve yillik bazda %44.4’e geriledi. Boylece enflasyon yili
%44 olan TCMB beklentisinin hafif Gizerinde %44.4 ile sonlandirmis oldu. Aralik ayinda gekirdek enflasyon ve Yi-UFE’de yillik bazda
diisiis devam etti. Cekirdek enflasyon %45.34 ile Nisan 2023’ten bu yanaki en diisiik seviyede gerceklesirken, Yi-UFE %28.52 ile
Subat 2021'den bu yanaki en dislk seviyeye geriledi. Ocak ayinda ise hem mevsim kosullarinin etkisiyle taze meyve sebze
fiyatlarinda yasanabilecek yiikselis hem de akaryakit ve alkollii iceceklerde uygulanacak OTV zamlarin etkisiyle aylik bazda
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enflasyondaki ylikselis hizlanacak. Ayrica asgari ticrete yapilan zammin etkisi de Ocak ayinda enflasyona ytikselis olarak yansiyacak.
2025 yilinin genelinde ise, 2023 yilinin ikinci yarisinda baslayan parasal sikilastirmanin gecikmeli etkisiyle talepteki yavaslamanin

devam etmesi enflasyondaki diislisii desteklemeye devam edecek.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Tirkiye
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dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup,
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