MAKRO ANALIZ: Enflasyon

3 Eyliil 2025

Enflasyon Agustos ayinda aylik bazda %2.04 artarken, yillik bazda %32.95’e geriledi.
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Agustos’ta beklentilerin iistiinde aylik bazda %2.04 (Piyasa beklentisi: %1.80) artti. Yillik bazda ise
TUFE Temmuz’daki %33.52’den Agustos’ta %32.95’e geriledi. Béylece yillik enflasyon 2021 yili Kasim ayindan sonraki en diisiik
seviyesine Mayis ayinda indikten sonra Agustos ayinda da bu goriinimiini korumus oldu. Agustos’ta ana harcama gruplarina gore
aylik bazda fiyati en ¢ok artan gruplar, %6.04 ile alkolli icecekler ve tiitlin, %3.02 ile gida ve alkolsiiz icecekler ve %2.66 ile konut

oldu.

Aylik Enflasyona Katki (puan)

Gida ve alkolsiiz icecekler I 0.72

Konut I 0.46
Ulastirma I 0.24
Alkolll igecekler ve tutlin I 0.21
Lokanta ve oteller I 0.16
Ev esyasi H 0.06
Egitim H 0.06
Haberlesme H 0.05
Eglence ve kultur Bl 0.05
Saglik 0 0.04
Cesitli mal ve hizmetler 1 0.03
Giyim ve ayakkabi -0.04
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Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Degisimi (a-a,%)
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Agustos ayinda enflasyona artis yonla en yiksek katki 0.72
puan ile gida ve alkolslz icecekler grubundan geldi. Gida ve
alkolstiz icecekler grubuna artis yonli en yiiksek katkiyi
yapan alt kalemler ise ekmek ve tahillar ve kahve, gay ve
kakao fiyatlarindaki artis oldu. Agustos ayinda enflasyona en
yuksek ikinci katki ise 0.46 ile konut grubundan geldi. S6z
konusu grupta en yiksek artis kaydeden alt grup ise kira
fiyatlar oldu. Enflasyona artis yonli en yiiksek katkiyr yapan
Uglncl grup ise ulastirma grubu oldu. S6z konusu grupta en
yuksek katki havayolu ile yolcu tagimaciligi éncilugiinde
ulastirma hizmetlerindeki fiyat artislari kaynakli oldu.
Enflasyona disls yonlu katki yapan tek grup ise sezon
indirimlerinin devam etmesinin etkisiyle 0.04 puan ile giyim
ve ayakkabi grubu oldu. Bu grubun negatif yonlia katkisini
belirleyen kalem ise aylk bazda %1.2 dusls ile giysiler alt

kalemi oldu.

TCMB
enflasyonunun, Agustos ayinda ulastirma hizmetleri harig

tarafindan  yakindan takip edilen hizmet

tim alt kalemlerin aylk artis hizindaki diistisiin etkisiyle
Temmuz ayindaki %3.14 seviyesinden %2.65 seviyesine
gerilemesi

dikkat c¢ekiyor. Boylece hizmet enflasyonu,

Temmuz ayinda son 5 ayin en vyiksek seviyesine
ylikselmesinin ardindan Agustos ayinda gerilemis oldu. Ayhk
artistaki s6z konusu yavaslamanin, 6nimizdeki aylarda
devam edip etmeyecegi manset enflasyon agisindan 6nemli

etkenlerden biri olacaktir.
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Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gdsteren c¢ekirdek enflasyon (C endeksi)
Agustos’ta bir dnceki aya gére %1.69 artti ve yillik bazda Temmuz'daki %34.70’ten Agustos’ta %33’e geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksi (Yi-UFE) Agustos’ta bir 6nceki aya gére %2.48 artti ve yillik bazda Temmuz’daki %24.19’dan Agustos’ta %25.16’ya yiikseldi.

Sonug olarak, enflasyon Agustos’ta %1.80 artis olan piyasa beklentilerinin Ustiinde %2.04 artti ve yillik bazda %32.95’e geriledi.
Agustos ayinda hem zirai don ve kurakliktan etkilenen gida fiyatlarinda hem de kira fiyatlarinda yasanan artisin etkisiyle aylik
enflasyon, beklentilerin Ustiinde agiklandi. Ayrica, TCMB’nin yakindan takip ettigi hizmet enflasyonunun Temmuz ayinda ivme
kazanmasinin ardindan Agustos ayinda yavaslamasi dikkat gekti. Ote yandan, sezon indirimlerinin devam etmesi sonucu enflasyona
ayhk negatif katkida bulunan giyim ve ayakkabi grubu, Agustos ayi enflasyonunun yikselisini sinirlandirdi. Diger yandan, trend
olarak yukselis egilimi gosteren aylik Eylil enflasyonunun, bu yil da benzer etkilerle artisi devam etse de gecgen yilin altinda artis
gostermesi sonucu yillik enflasyonda diigtisiin devam etmesi beklenmektedir. Boylece, yilin geri kalaninda yillik bazda gerilemenin
devam etmesiyle birlikte, yil sonu enflasyonunun %30’un altinda gergeklesmesi muhtemel gériniyor.
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