MAKRO ANALIZ: Biiyiime
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Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin {igilincii ceyreginde %2.1 biiyiidii.
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Turkiye ekonomisi 2024 yilinin Giglinci ceyreginde gegen yilin ayni geyregine gore %2.1 biylidu (piyasa beklentisi: %2.4). 2024 yih
ikinci ceyrek blylme orani %2.5'ten %2.4’e revize edildi. Gayrisafi yurt ici hasila buytkligi 2024 yilinin Gglincl ¢eyreginde cari
fiyatlarla 11 trilyon 893 milyar 252 milyon TL oldu. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, Uglincu g¢eyrekte bir dnceki yilin ayni
geyregine gbére %1.9 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki ceyrege gére %0.2 kiigildii. ikinci ceyrek
ceyreklik biyime oraniise %0.1 biyimeden %0.2 kiigcilmeye revize edildi.

Sektorlerin Biiyiimeye Katkisi (Puan)
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Kaynak: TUIK

Yilin Gglinci ¢eyreginde bliyiime rakamlari sektorler bazinda
incelendiginde, en hizl bliyimenin %9.2 biyime ile insaat
sektériinde yasandigl goriliiyor. insaat sektériini %4.6
blylme ile tarim sektéri izledi. Yaz aylarinin etkisiyle tarim
sektoriinde diger sektorlere kiyasla yiliksek bir biyiimenin
yasanmasinin etkisiyle sektériin biyimeye katkisi 0.5 puan
oldu. Vergi-siibvansiyon tarafinda %2.3’lik biylmenin
yasandigl lglncl ceyrekte hizmetler sektori %1.8 blyidi.
Boylece hizmetler sektoriindeki blylime, pandeminin
etkilerinin goraldiaga 2020 yili ikinci ceyregindeki kiigliimenin
ardindan goériilen en disik biiyiime oldu. Ote yandan

hizmetler sektériinde blylime yavaslamis olsa da sektériin GSYH igindeki payinin yiiksek olmasinin etkisiyle hizmetler sektord,
blylmeye 1 puan ile en yiiksek katkiyi veren sektor oldu. Sanayi sektériinde ise %2.2’lik daralma yasandi ve sektor bliyiimeyi 0.4

puan kigaltta.

Harcama Bilegenlerinin Bilyiimeye Katkisi (Puan)
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Ugiincii gceyrekte en hizli biiyliyen harcama kalemi %3.1 ile
hanehalki tlketimi oldu. Hanehalki tiketimini %0.8’lik
bliylime ile ihracat takip etti. Ayrica ithalatin %9.6
kiicilmesinin etkisiyle net ihracatin biiyimeye katkisi artti.
Ugiincii ceyrekte yatirnmda %0.8'lik bir kiiciilme yasand.
Boylece yatirimda 2022 yil Gglincli ¢eyreginden sonra ilk
defa kiiclilme gorildi. Gegtigimiz ¢ceyreklerde blylimeye en
yiiksek katki saglayan hane halki tiiketiminin katkisinin 2024
yili iclincl ¢eyreginde net ihracatin katkisi ile ayni seviyede
gerceklesmesi dikkat cekti. ihracatin biiyiimeye katkisi sinirli
olsa da, ithalatin negatif katkisinin azalmasi sonucu net
ihracat da hanehalki tiiketimi gibi bliylimeye en yliksek katki
saglayan kalem oldu. Boylece, net ihracatin ve hane halki

tiiketiminin biyiimeye katkisi 2.2 puan oldu. Uretim ve harcama ydntemleri hesaplamasindaki farki yansitan stok kaleminin
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blylimeye negatif katkisi ticlincli ceyrekte hizlandi. Yilin ikinci ceyreginde bliyiimeye 0.3 puan azalis yonli katkida bulunan stoklar
kaleminin bliyimeye yilin Gi¢lincli geyregindeki negatif katkisi 2.0 puan oldu.

Sonug olarak, Turkiye ekonomisi yilin ligiincli ¢eyreginde beklentilerin altinda yillik bazda %2.1 buyidi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilerle ise GSYH bir dnceki ceyrege gére %0.2 kiiciildii. ikinci ceyrek biiyiime oraninin %0.1 biiyiimeden
%0.2 kiicilmeye revize edilmesiyle birlikte Tiirkiye ekonomisi geyreklik bazda iki ¢eyrek Ust Uste kiiglilmuUs oldu. Hizmetler
sektériinde blyume yavaslamis olsa da sektor, blylimeye en ylksek katki saglayan sektor olmayi sirdird . Harcama tarafinda ise
en hizl biyiime %3.1 ile hanehalki tiketiminde yasandi.

ic talebin giiclii seyri, yilin tigincii ceyreginde biiylime lizerindeki etkisini gésterdi. Béylece biiylime icindeki payr %73.8 ile en
ylksek olan hane halki tiketiminin katkisi bir miktar hizlandi ve hane halki tiiketimi 2.2 puan katki saglamis oldu. Boylece, bir 6nceki
ceyrege gore hane halki tiketiminin bliyiimeye olan etkisi 1.1 puan artis gosterdi. Biylimeye en ylksek katkinin hanehalki tiiketimi
ile ayni oranda net ihracat kaleminden gelmesi ise dikkat cekici oldu. Uciincii ceyrekte ihracat biiyiimeye sinirli katkida bulunsa da,
ithalatin negatif katkisinin azalmasi sonucu biyimeye en yiksek katki hanehalki tiketimi gibi net ihracat kaleminden gelmis oldu.

TCMB'nin siki para politikasini sirdiirmesi ve enflasyonun yiiksek seyretmesinin yarattigi baskinin etkisiyle biylimede goriilen
yavaslamanin yilin son g¢eyreginde de devam etmesi olasi gériniyor. Yurtigi talebin kisilmasinin uzun vadeli etkilerinin kendini
hissettirmeye baslamasi ve biiylimenin 6nemli 6nciil gdstergelerinden biri olan sanayi Gretimindeki azalisin devam etmesi yilin son
ceyreginde blylimede asagi yonli risklere isaret ediyor. Bu baglamda 2024 yilinin Orta Vadeli Program hedefi olan %3.5 bliyimenin
altinda bir biiyiime orani ile tamamlanma ihtimali ylksek goriiniiyor. 2025 yilinda ise enflasyonda dislisiin baglamasi, TCMB’nin
para politikasinda gevsemeye gitmesi gibi etkenlerle biiyiimede toparlanma yasanmasi bekleniyor.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim
onerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya
tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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