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Gilindem

¢ Resmi Gazete’de yayimlanan Orta Vadeli Program’da, 2026 yili i¢in blyimenin %3.8, enflasyonun %16 olacagi 6ngorildi.
2025 enflasyon tahmini %28.5 olarak belirlenirken, cari agigin 2026’da 22.3 milyar dolara, 2027’de 20.5 milyar dolara ve
2028’de 18.5 milyar dolara gerilemesi hedeflendi.

e Hazine nakit dengesi, Agustos ayinda 84 milyar 215 milyon lira fazla verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 311 milyar 190
milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 233 milyar 779 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 1 trilyon 61 milyar 488 milyon lira, faiz
odemeleri ise 172 milyar 291 milyon lira olarak gergeklesti.

e Resmi Gazete'de yayimlanan kararla yat, gemi ve teknelere %8 &zel titketim vergisi (OTV) getirildi.

e ABD’de tarim disi istihdam Agustos ayinda 75 bin kisi artis olan beklentilerin altinda 22 bin kisi artti. Temmuz ayi verisi 73
bin kisiden 79 bin kisiye revize edildi. Haziran ayi verisi ise 14 bin kisiden 27 bin kisi asagi dogru revize edilerek -13 bin kisi
gerceklesti. Boylece son iki aya yonelik 21 binlik asagi yonliu revizyon yapildi.

o lssizlik orani, Agustos ayinda bir dnceki aya gére beklentilere paralel olarak %4.3 oldu.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, para politikasi, diizenleme, iletisim, personel ve arastirma alanlarini da kapsayacak sekilde
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) durist, bagimsiz ve tarafsiz bir incelemeye tabi tutulmasi gerektigini soyledi.

e Euro Bolgesi ekonomisi ikinci ceyrekte ceyreklik bazda beklentilere paralel olarak %0.1 biyada. Yillik bazda ise %1.4 olan
beklentilerin Gzerinde %1.5 buyuda.

¢ Almanya’da sanayi tretimi, Temmuz ayinda beklentilerin Gizerinde aylik bazda %1.3 artti.

e Almanya’da dis ticaret dengesi, Temmuz ayinda beklentilerin altinda 14.7 milyar euro fazla verdi.

e Fransa’da dis ticaret dengesi, Temmuz ayinda 5.6 milyar euro acik verdi.

o italya’da perakende satislar, Temmuz ayinda aylik bazda degisim géstermezken yillik bazda %1.8 artti.

e Japonya ekonomisi ikinci ceyrekte, ceyreklik bazda %0.3 olan beklentilerin Gizerinde %0.5 blylime kaydetti.
e Japonya’da Temmuz ayi cari islemler dengesi 3.35 milyar yen olan beklentilerin altinda 2.68 milyar yen fazla verdi.

Piyasalar

Haftanin son is glinlinde ABD’de borsalar glini diistsle kapatti. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi
Cuma giinki islemlerde %0.59 geriledi. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri Cuma glinu geriledi. Haftanin son is glininde Avrupa
borsalarinda saticili seyir hakimdi. Asya tarafinda ise borsalar Nikkei endeksi dnciligiinde yikselis kaydetti.

Cuma glnu dolar endeksindeki geri cekilmenin etkisiyle, euro dolar karsisinda %0.58 deger kazandi ve EUR/USD paritesi Cuma giini
1.1717'de kapandi. Parite bu sabah, Cuma glinki kapanisinin hemen yakininda hareket ediyor.

ABD’de Cuma glint agiklanan zayif istihdam verisinin ardindan Fed’in faiz indirimine gidecegi beklentilerinin artmasiyla altin fiyatlar
haftanin son islem glintinde yiikseldi. Gunliik bazda %1.15 artigla 3,586 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 3,591 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Gligsiiz gelen ABD istihdam verisiyle petrol fiyatlari Cuma giink
islemlerde geriledi. Brent petrol giinliik bazda %2.22 disusle 65.50 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli
ise guinlik bazda %2.54 geriledi.

Gegen hafta kurlarda yukselis yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.22 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %0.62
deger kaybetti. Cuma glinli, USD/TL kuru giini 41.2362 seviyesinden yukselisle kapatti. EUR/TL kuru ise %0.71 artisla 48.3687
seviyesinden gini tamamladi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinkil islemlerde 44.8025 seviyesinden giinii sonlandirdi.
USD/TL kuru bu sabah Cuma gtinkl kapanisinin tzerinde 41.2648 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin son islem gintinde bankacilik
hisse endeksinin %0.48 yiikselis kaydettigi glinde sinai endeksi %1.23 deger kaybetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi %0.92
deger kaybetti. Haftalik bazda ise %4.95 deger kaybi yasayan BIST 100 endeksi kapanisini 10,729 seviyesinden tamamladi. 2 yillik
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tahvil getirisi glinlik bazda 26 baz puan gerileyerek %40.78den, 10 yillik tahvil getirisi ise 22 baz puan gerileyerek %32.65

seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Bugtlin yurt icinde ve yurt disinda agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler
09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, a-a)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz)
02:50 Japonya GSYH (2.¢eyrek, ¢-¢)
02:50 Cari islemler Dengesi (Temmuz)
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Onem
Yiksek
Yuksek
Yiksek
Yiksek

Onceki
-%1.9
14.9 milyar €
%0.3

1348.2 milyar ¥

Beklenti
%1.3 (Agiklandi)
14.7 milyar € (Agiklandi)
%0.5 (Agiklandi)
2684.3 milyar ¥ (Agiklandi)
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YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER
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DOViz
USD/TRY 41.2362 0.19 0.22 16.64
EUR/TRY 48.3687 0.71 0.62 32.01
Sepet (0.55+0.5€) 44.8025 0.47 0.43 24.46
USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.8700 1.80 5.84 -0.96
USD/TRY Future 42.1400 -0.02 -0.16 15.62
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 40.78 -0.26 1.85 0.22
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 37.49 -0.02 1.81 4.39
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 32.65 -0.22 1.42 3.61
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 5.11 10.36 -0.14 -0.38
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 6.00 -0.11 -0.07 -0.69
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.83 -0.12 -0.09 -0.58
5Y CDS 266.70 -1.58 1.24 1.20
Doviz
Dolar Endeksi 97.77 -0.59 0.00 -9.88
EUR/USD 1.1717 0.58 0.27 13.16
UsD/JPY 147.43 -0.71 0.26 -6.22
GBP/USD 1.35 0.56 0.04 7.93
USD/CHF 0.80 -0.94 -0.31 -12.06
EUR/IPY 172.74 -0.14 0.51 6.12
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.51 -0.08 -0.11 -0.73
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.07 -0.09 -0.15 -0.49
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.93 -0.03 -0.01 -0.15
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.66 -0.06 -0.06 0.30
KREDI
iTraxx Crossover 262.98 0.08 -1.85 -16.00
Endonezya 5Y CDS 69.35 -1.25 -1.31 -12.09
Cin 5Y CDS 40.97 -0.64 -6.59 -37.75
ingiltere 5Y CDS 19.15 0.01 3.40 -7.82
italya 5Y CDS 39.86 -2.85 -5.16 -34.18
Giiney Afrika 5Y CDS 169.95 -1.51 -3.12 -11.79
ispanya 5Y CDS 26.05 -1.56 -3.99 -25.54
Portekiz 5Y CDS 22.00 -2.22 -2.22 -24.14
irlanda 5Y CDS 17.31 -0.89 -0.27 10.64
Brezilya 5Y CDS 136.85 -0.17 -0.01 -36.77
Macaristan 5Y CDS 111.10 0.00 0.00 79.52
EMTIA
Altin ($/ons) 3586.69 1.15 4.02 36.66
ABD Ham Petrolii ($/varil) 61.87 -2.54 -3.34 -13.73
Brent Petrol ($/varil) 65.50 -2.22 -2.93 -12.25
Emtia Endeksi 551.50 -0.28 -0.61 2.80
Bloomberg Emtia Endeksi 102.43 -0.39 -0.35 3.71
Baltik Kuru Yuk Endeksi 1979.00 0.82 -2.27 98.50

*: Puan Degisim



	VakıfBank Güne Başlarken 08.09.2025.pdf
	Gune baslarken 08.09.2025

