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Gilindem

e 2024 yili Mart ayinda 209 milyar TL gergeklesen biitce acigi, yilhk bazda %25.1 artisla 2025 yilinin ayni ayinda 261.5 milyar
TL oldu. Faiz disi denge ise gegen yilin Mart ayinda 134.4 milyar TL agik vermisti. Bu yilin ayni ayinda ise 100.2 milyar TL agik
verdi.

e ABD Baskani Donald Trump, kritik minerallere yonelik gimrik vergilerinin gerekliligi konusunda bir sorusturma baslatti.

e Beyaz Saray Sozclisu Karoline Leavitt, ABD'ye misilleme yapmayan birgok tlkeyle glimrik ve ticaret anlasmalari konusunda
gorismelerin stirdigind, yakin zamanda bazi tlkelerle glimriik tarife anlasmalarini agiklayacaklarini sdyledi.

e New York Fed imalat endeksi, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 11.9 artis gostererek -8.1’e yikseldi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik gliven endeksi, Nisan ayinda bir dnceki aya gore 58.3 puanlik sert bir dislsle -18.5’e
geriledi.

e Euro Bolgesi'nde sanayi lretimi, Subat ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin lGzerinde %1.1; yillik bazda %1.2 artis
gosterdi.

e Almanya’da ZEW ekonomik gliven endeksi, Nisan ayinda 10 olan beklentilerin aksine sert bir diisiis gostererek -14’e geriledi.

e Fransa’da enflasyon, Mart ayinda beklentilere paralel yillik bazda %0.8; aylik bazda %0.2 artis gésterdi.

« Ingiltere’de enflasyon, Mart ayinda beklentilerin altinda yillik bazda %2.7 artti. Cekirdek enflasyon ise beklentilere paralel
%3.4 artis gosterdi.

o ingiltere’de perakende satislar Mart ayinda beklentilerin altinda %0.3 artis gosterdi.

e Japonya'da makine siparisleri Subat ayinda %1.4 disiis beklentilerine karsin yillik %1.5 artis gosterdi.

Piyasalar

Din ABD’de endeksler deger kaybetti. S6z konusu deger kaybinda Trump’in tarife politikalarinin yarattigi belirsizlik etkili oldu. ABD
2 yillik hazine tahvili yatay kalirken, 10 yillik hazine tahvil getirisinde disls yasandi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini
gosteren dolar endeksi ise diinkl islemlerde yiikseldi. Avrupa borsalarinda diinki islemlerde yiikselis yasandi. Asya tarafinda ise
borsalar Hang Seng onclliginde dislsti. Asya tarafindaki dististe, ABD yonetiminin Cin’e ¢ip satislarina belirsiz bir siire icin lisans
zorunlulugu getirdigi Nvidia hissesinin deger kaybinin etkisiyle Asya’daki 6nemli tedarikgilerinin hisselerindeki dusis etkili oldu.

Din, dolar endeksindeki deger kazancinin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.61 deger kaybetti ve EUR/USD paritesi ginii 1.1282
distsle kapatti. Bu sabah saatlerinde yiikselisle agilan parite 1.1377 seviyesinde hareket ediyor.

Trump'in kritik minerallerin ithalatina vergi getirip getirmeyecegine yonelik degerlendirmeler ile altin fiyatlari dinkl islemlerde
yukselis kaydetti. Gunluk bazda %0.62 artisla 3,230 dolar/ons seviyesinden rekor kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
3,287 dolar/ons seviyelerinde yeni rekor seviyesinde seyrediyor. Piyasalarda kisitlamalara yonelik gelismeler takip edilirken, petrol
fiyatlari yatay seyrini strdlrdi. Brent petrol glinliik bazda %0.32 ile yataya yakin distsle 64.67 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. ABD ham petroli ise glinliik bazda %0.33 ile sinirh geriledi.

Din dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle USD/TL kuru giinii %0.14 artisla 38.0854 seviyesinden kapatti. EUR/USD paritesinde
gozlenen asagi yonliu hareketin etkisiyle EUR/TL kuru ise gini 43.0075 seviyesinden distsle tamamladi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) dunki islemlerde glinii 40.5465 seviyesine gerileyerek kapatti. USD/TL kuru 6nceki kapanisinin tzerinde 38.1140
seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.20, sinai endeksinin %0.35 geri ¢ekildigi glinde BIST 100 endeksinde de
%0.32'lik sinirh geri gekilme oldu ve endeks 9,393 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Tahvil tarafinda ise hem kisa hem de uzun
vadeli tahvillerde yasanan cikisla birlikte getirilerde ylikselis yasanmaya devam ediyor. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 35 baz puan
yikselerek %48.68’den, 10 yillik tahvil getirisi 29 baz puan ylikselerek baz %34.86’dan giini sonlandirdi.
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Buglin yurt icinde Mart ayina ait konut satiglari agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Mart ayi perakende satislar ile sanayi Gretim
endeksi; Euro Bolgesi ve italya’da enflasyon verileri 6n plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (Mart, y-y) Dusiik %20.1 =
15:30 ABD Perakende Satiglar (Mart, a-a) Yuksek %0.2 %1.3
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a) Yiiksek %0.7 -%0.2
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mart, y-y) Yiiksek %2.3 %2.4
12:00 Cekirdek TUFE (Mart, y-y) Yiksek %2.4 %2.4
11:00 Cari Islemler Dengesi (Subat) Dustik 13.2 milyar € =
11:00 italya TUFE (Mart, y-y) Yiiksek %1.6 %1.6
11:30 Cari Islemler Dengesi (Subat) Dustik -3811 milyon € =
09:00 ingiltere TUFE (Mart, y-y) Yuksek %2.8 %2.7 (Agiklandi)
09:00 Cekirdek TUFE (Mart, y-y) Yiksek %3.5 %3.4 (Agiklandi)
09:00 Perakende Satislar (Mart, a-a) Orta %0.6 %0.3 (Agiklandi)
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Subat, y-y) Orta %4.4 %1.5 (Agiklandi)
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YURT I

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
38.0854
43,0075
40.5465
22.2700
38.6900

FAiz

48.68
41.17
34.86
6.16
7.12
7.74
353.78

DOViz
100.22
1.1282
143.21
1.32
0.82
161.57

FAiz*
3.84
4.33
1.76
2.53

KREDI
366.19
40.58
107.33
67.46
22.76
59.75
255.37
37.83
28.50
24.78
196.09
70.77

EMTIA

3230.72
61.33
64.67

536.09
101.16
1263.00

0.14
-0.46
-0.18
-3.26

0.02

0.35
0.63
0.29
12.44
-0.12
-0.10
-2.44

0.58
-0.61
0.10
0.31
1.03
-0.48

0.00
-0.04
0.01
0.02

-1.80

0.00
-1.41
-3.85
-2.84
-1.39
-2.19
-0.44

0.00
-0.49

0.25
-1.99

0.62
-0.33
-0.32
-1.47

0.12
-1.48

0.40
3.28
191
-1.76
-0.62

1.32
1.41
2.06
-0.12
-0.05
-0.01
-0.96

-2.66
2.96
-2.09
3.65
-2.89
0.80

0.12
0.04
-0.07
-0.10

-7.12
0.00
-17.00
-19.13
3.12
-5.49
-4.29
541
0.00
2.78
-8.02
-3.93

8.29
2.94
2.94
-1.05
3.95
-5.89

7.72
17.38
12.64
59.01

6.16

8.12
8.07
5.82
0.68
0.43
0.33
34.24

-7.62
8.96
-8.90
5.71
-9.27
-0.74

-0.40
-0.24
-0.31

0.17

16.97
21.22
36.06

2.51

9.54
-1.36
32.54

8.12
-1.72
58.40
-9.40
14.36

23.10
-14.49
-13.36

-0.08

2.43

26.68
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