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Gilindem

e TCMB, KKM hesap agma ve yenileme islemlerinin (YUVAM hesaplari harig) 23 Agustos 2025 tarihi itibariyla sonlandirildigini
duyurdu.

e Fed Bagkani Jerome Powell, enflasyonun hedefin Gizerinde seyretmesinin biyik sorun yaratmadigini goézlemlediklerini ve
artan isgilict piyasasi riskleri nedeniyle para politikasi durusunda ayarlama yapilabilecegini soyledi.

e  St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, Fed’in Eylll ayinda yapacagi toplantida olasi bir faiz indirimi konusunda karar
vermek i¢in daha fazla veriye ihtiya¢ duyuldugunu soyledi.

e  Fitch Ratings, ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "AA+" olarak teyit etti ve not gériiniimiiniin duragan olarak belirlendigi
bildirildi.

e  ABD merkezli yari iletken Ureticisi Intel, ABD Baskani Donald Trump ydnetimiyle bir anlagsma yapildigini ve hilkiimetin Intel
hisselerinin %9.9’luk kisminin ABD y6netimi kontroliinde olacagini duyurdu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, isglici piyasalarinin direngli oldugunu 6zellikle son tg yilda isgiict
blyumesinin yarisini olusturan yabanci isgilerin kritik bir rol oynadigini vurguladi.

e Japonya Merkez Bankasl (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, is giicli piyasasi sikilasmanin hizlanmaya devam ettigini, olasi bir faiz
artisi icin gerekli kosullarin olustuguna dair iyimser oldugunu belirtti.
e Japonya’da oncil gostergeler endeksi Haziran ayinda bir 6nceki aya gore 0.5 puan diiserek 105.6 seviyesine geriledi.

e Kanada Basbakani Mark Carney, 1 Eylil'den itibaren ABD-Meksika-Kanada Anlasmasi (USMCA) kapsamindaki ABD mallarina
uygulanan misilleme gimrik vergilerini kaldiracaklarini bildirdi.
Piyasalar

ABD borsalari Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigi konusmada isglicli piyasasina yonelik artan
riskler nedeniyle Fed’in Eylil ayinda faiz indirebilecegini isaret etmesiyle Cuma ginini pozitif kapatti. S&P 500 endeksi %1.52,
Nasdaq Bilesik endeksi %1.88 ve Dow Jones endeksi %1.89 ylkseldi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar
endeksi Cuma gini %0.92 geriledi. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri Cuma glint hafif alicili seyretti. Avrupa borsalari Powell’'in
konusmasi sonrasinda Cuma ginini yikselerek kapatti. Asya borsalari tarafinda ise Fed’in faiz indirimi sinyali sonrasinda pozitif bir
gorinim hakim.

Dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle EUR/USD paritesi haftalik bazda %0.13 deger kazandi. Cuma giinii %0.97 artigla 1.1718’den
kapanan parite, yeni haftaya da ayni seviyeden yatay basladi.

Jackson Hole Sempozyumu’nun ardindan dolardaki deger kaybinin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonla
hareketin etkisiyle altin fiyatlari Cuma glinki islemlerde artis gosterdi. Guinlik bazda %0.99 artisla 3,371 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 3,368 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD’de faiz indirimi beklentilerinin
kiresel biylime ve yakit talebine iliskin goriiniimii desteklemesiyle petrol fiyatlari haftanin son islem giiniinde yikselis kaydetti.
Brent petrol glinlik bazda %0.09 yukselisle 67.73 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petrolii ise glinlik bazda
%0.22 artis gosterdi.

Gegen hafta kurlarda yikselis yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.28 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %0.47
deger kaybetti. Haftanin son is giiniinde ise USD/TL kuru gtinii sinirl yiikselisle 40.9653’ten ve EUR/TL kuru ise 48.0406’dan kapatt.
Boylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) Cuma giinki islemlerde giinli 44.5030 seviyesinden ytikselisle sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah
Cuma ginki kapanisinin Gzerinde 40.9951 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.30, sinai endeksinin %0.89
deger kazandigi haftanin son islem giinti BIST 100 endeksi %0.52 yiikselis kaydetti. Glinliik %0.52 yiikselis kaydeden BIST 100 endeksi
haftalik bazda ise %4.62'lik deger kazanci ile 11,372 tarihi yliksek seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
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2 yillik tahvil getirisi 6nceki islem gilinline gore 17 baz puan gerileyerek %39.77'den, 10 yillik tahvil getirisi ise 3 baz puan yikselisle
%31.38 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Buglin yurt icinde Agustos ayi reel kesim gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani agiklanacak. Yurt disinda ise
Almanya’da IFO is Diinyasi Giiven Endeksi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (Agustos) Diisiik 100.2 -

10:00 imalat sanayi kapasite Kullanim Orani (Agustos) Diisuk %74.2 =
ABD insaat izinleri (Temmuz) Orta 1.354 milyon adet -

15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Temmuz) Orta -0.1 ==

17:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Agustos) Orta 0.9 ==

17:00 Yeni Konut Satiglar (Temmuz, a-a) Orta %0.6 -

11:00 Almanya IFO is Diinyas! Giiven Endeksi (Agustos) Yiiksek 88.6 =

08:00 Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Haziran) Orta 106.1 105.6 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

s | o | o | veo

DOViz
USD/TRY 40.9653 0.07 0.28 15.87
EUR/TRY 48.0406 0.97 0.47 31.11
Sepet (0.55+0.5€) 44.5030 0.55 0.38 23.63
USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.9950 -0.21 0.65 -0.07
USD/TRY Future 41.1540 -0.08 -0.39 12.92
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 39.77 -0.17 -0.25 -0.79
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 36.03 -0.05 -0.01 2.93
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 31.38 0.03 0.05 2.34
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 5.28 10.60 0.01 -0.21
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 6.10 -0.06 0.03 -0.59
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.90 -0.04 0.02 -0.51
5Y CDS 272.15 0.21 1.04 3.27
Doviz
Dolar Endeksi 97.72 -0.92 -0.14 -9.93
EUR/USD 1.1718 0.97 0.13 13.17
UsD/JPY 146.94 -0.96 -0.17 -6.53
GBP/USD 1.35 0.84 -0.21 8.06
USD/CHF 0.80 -0.89 -0.66 -11.67
EUR/IPY 172.19 -0.01 0.01 5.78
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.70 -0.10 -0.05 -0.55
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 -0.07 -0.06 -0.32
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.95 -0.02 -0.02 -0.13
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.72 -0.04 -0.07 0.36
KREDI
iTraxx Crossover 260.36 -2.80 0.33 -16.83
Endonezya 5Y CDS 66.91 -1.16 -2.16 -15.18
Cin 5Y CDS 42.52 -2.56 -0.86 -35.39
ingiltere 5Y CDS 17.39 0.02 8.69 -16.27
italya 5Y CDS 39.66 0.98 2.84 -34.51
Giiney Afrika 5Y CDS 173.88 -3.05 -0.52 -9.75
ispanya 5Y CDS 25.90 0.09 0.91 -25.96
Portekiz 5Y CDS 22.50 -2.17 -2.17 -22.41
irlanda 5Y CDS 17.15 3.34 -3.67 9.62
Brezilya 5Y CDS 139.95 -1.35 1.95 -35.34
Macaristan 5Y CDS 111.10 -0.07 -0.74 79.52
EMTIA
Altin ($/ons) 3371.86 0.99 1.07 28.48
ABD Ham Petrolii ($/varil) 63.66 0.22 2.71 -11.24
Brent Petrol ($/varil) 67.73 0.09 2.85 -9.26
Emtia Endeksi 555.99 0.39 -0.34 3.63
Bloomberg Emtia Endeksi 101.63 0.60 1.25 291
Baltik Kuru Yuk Endeksi 1944.00 2.69 -4.89 94.98

*: Puan Degisim
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