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Gilindem

e Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin son ¢eyreginde gecen yilin ayni ¢eyregine gore %3.4 blyudi. Daha 6nce %3.7 olarak
aciklanan tglincl geyrek blylme verisi, %3.8’e yukari yonli; %4.9 olarak agiklanan ikinci geyrek buyiume verisi ise %4.7’ye
asagl yonla revize edildi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki ceyrege gore 0.4 artti. Boylece
Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin tamaminda %3.6 buyuda.

o iSO imalat PMI Subat ayinda bir 6nceki aya gére 1.2 puan artarak 49.3 seviyesine yiikseldi.

e ABD Federal Temyiz Mahkemesi, Trump ydnetiminin yasaya aykiri bulunan giimrik vergilerinin iadesini durdurma ve
erteleme talebini reddetti.

e ISM imalat PMI, Subat ayinda 0.2 puan diiserek 52.4 seviyesine geriledi.

o imalat PMI, Subat ayinda 0.8 puan diiserek 51.6 seviyesine geriledi.

e Katar'da bulunan diinyanin en blylk LNG ihracat tesisinde Uretimin tamamen durmasi sonrasinda, Avrupa dogal gaz
fiyatlari bir giin icinde yaklasik %50 oraninda artarak 2022’den bu yana en yiksek glinliik yikselisini kaydetti.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Subat ayinda 1.3 artarak 50.8 seviyesine yikseldi.

e Almanya’da imalat PMI, Subat ayinda 1.8 puan artarak 50.9 seviyesine yikseldi.

e Fransa’da imalat PMI, Subat ayinda 1.1 puan diserek 50.1 seviyesine geriledi.

o italya’da imalat PMI, Subat ayinda 2.5 puan artarak 50.6 eviyesine yiikseldi.

o ltalya ekonomisi 2025 yilinin tamaminda %0.5 biyidu.

o ingiltere’de imalat PMI, Subat ayinda 0.1 puan diiserek 51.7 seviyesine geriledi.

e Japonya’da issizlik orani, Ocak ayinda beklentilerin tGzerinde %2.7 olarak gergeklesti.

e iran Devrim Muhafizlar Ordusu Genel Komutani Danismani Tuggeneral ibrahim Cebbari, Hirmiiz Bogazi'nin deniz trafigine
kapatildigini ve gegis yapmaya c¢alisan gemilere miidahale edeceklerini agikladi.

Piyasalar

ABD piyasalari, haftanin ilk islem giiniinde Orta Dogu'daki catismalara iliskin endiselerle dalgal bir seyir izleyerek glinii karisik kapatti.
Dow Jones endeksi %0.15 diiserken, S&P 500 endeksi %0.04 ve Nasdaq Bilesik endeksi %0.36 yiikseldi. Dolarin baslica alti para
birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi diin %0.79 artis gosterdi ve 98.4 seviyesine yikseldi. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri
diin saticili seyretti. Avrupa borsalarinda diin artan jeopolitik gerginligin etkisiyle negatif bir goriinim hakimdi. Asya borsalarinda ise
bu sabah sert satislar goriliyor.

Din, dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda %1.05 deger kaybederek giinii 1.1688 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise disUsle agilan parite 1.1664 seviyesinde hareket ediyor.

ABD-israil’in iran’a saldiri diizenlemesinin ardindan piyasalarda giivenli liman talebi artti ve altin fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde
yikselis kaydetti. Gunlik bazda %0.82 artisla 5,322 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlar, yeni glinde 5,367
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Jeopolitik gerilimin enerji fiyatlarinda yol agabilecegi yukselisin degerlendirilmesiyle petrol
fiyatlari dinki islemlerde sert yiikseldi. Brent petrol giinliik bazda %6.68 artisla 77.74 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
ABD ham petroli ise glinlik bazda %6.28 yiikseldi.

Haftanin ilk is glintinde, TL, dolar karsisinda sinirli deger kaybederken, euro karsisinda ise %1.04 deger kazandi. USD/TL kuru giini
43.9580’den hafif yikselisle ve EUR/TL kuru ise giinii 51.4021’den geri ¢ekilmeyle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin
ilk is gunindeki islemlerde 47.6801 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin lzerinde 43.9719
seviyesinde hareket ediyor. Yatirimcilarin riskli varliklardan cikis yaptig haftanin ilk islem giiniinde Borsa istanbul’da endeksler sert
satisla gline bagladi. Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %7.43 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %2.71
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oldu ve endeks 13,346 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger yandan TL varhklardaki gikislar tahvil piyasasinda da gorildi. Buna
gore 2 yillik tahvil getirisi 75 baz puan yiikselerek %36.15’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 43 baz puan yikselerek %30.55’den kapanis
gerceklestirdi.

Yurt icinde Subat ayi enflasyon rakamlari takip edilecek. Yurt disinda ise Euro Bolgesinde Subat ayi 6nciil enflasyon verisi agiklanacak.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye TUFE (Subat, y-y) Yiiksek %30.65 %31.50
10:00 Yi-UFE (Subat, y-y) Yiiksek %27.17 -
13:00 Euro Bolgesi  TUFE (Subat, énciil, y-y) Yiiksek %1.7 %1.7
10:45 Fransa Blitge Dengesi (Ocak) Diisiik -124.7 milyar € -
13:00 italya TUFE (Subat, 6nciil, y-y) Yiiksek %1.0 %1.1
02:30 Japonya issizlik Orani (Ocak) Yiiksek %2.6 %2.7 (Agiklandi)
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi

Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
43.9580 0.04
51.4021 -1.04
47.6801 -0.55
13.1950 5.31
45,0550 0.00
FAiz
37.15 0.75
33.93 0.56
30.55 0.43
5.01 0.12
6.12 0.10
6.90 0.11
238.51 1.68
DOViz
98.38 0.79
1.1688 -1.05
157.39 0.86
1.34 -0.56
0.78 1.29
183.97 -0.21
FAiz*
3.48 0.10
4.03 0.10
2.09 0.09
2.71 0.07
KREDI
263.70 1.24
85.59 2.07
45.94 1.86
16.22 1.37
24.26 1.34
143.62 0.99
16.31 -0.38
15.50 0.00
14.17 -1.27
131.14 -1.32
54.53 2.99
EMTIA
5322.12 0.82
71.23 6.28
77.74 6.68
555.12 0.51
123.81 1.75
2187.00 2.20

0.26
-0.56
-0.18

6.89
-0.10

0.88
0.69
0.41
0.29
0.23
0.20
6.34

0.69
-0.82
1.77
-0.63
0.58
0.93

0.04
0.00
0.05
0.00

5.65
5.82
8.23
1.32
3.77
2.88
3.36
0.00
-0.85
2.45
5.21

1.81
7.42
9.32

1.70
3.15

BI55

2.33
1.75
2.02
8.02
2.41

0.31
0.65
1.59
0.66
0.67
0.47
16.83

0.06
-0.49
0.43
-0.50
-1.69
-0.02

0.00
-0.13
-0.04
-0.14

7.97
2431
5.19
-4.14
-13.69
6.05
-15.08
-11.43
-7.06
-5.20
5.27

23.22
24.05
27.76

2.82
12.87

16.52
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