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Gilindem

o TCMB Bagkani Fatih Karahan, Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TIM)'nde yaptigi sunumda dezenflasyon siirecinin stirdiigiinii ve
enflasyon beklentilerinin de duslis egiliminde oldugunu belirtti.

e Tirkiye ile Avrupa Birligi arasindaki Gumrik Birligi’'nin uygulanmasina iliskin esaslarda degisiklik 6ngoren karar Resmi
Gazete’de yayimlandi. Kararla birlikte, capraz kimulasyon uygulamasina yonelik usul ve esaslar netlestirildi.

e ABD'li Senator Lindsey Graham, ABD Baskani Donald Trump’in ¢arsamba glinii ucuz Rus petrolinin satin alinmasina
yaptirim dngdren tasariyl onayladigini agiklad.

e ABD Baskani Donald Trump, aralarinda 31 Birlesmis Milletler (BM) kurulusunun da bulundugu toplam 66 uluslararasi
kurulustan ABD’nin ¢ekilmesini 6ngdéren baskanlik kararnamesini imzaladi.

e ABD Baskani Donald Trump, buyik kurumsal yatirimcilarin mistakil konut satin almasini yasaklamaya yonelik adimlar
attigini agikladi.

e JOLTS acik is sayisi Kasim ayinda bir dnceki aya goére 303 bin azalarak 7 milyon 146 bine geriledi.

e Hizmet PMI Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 1.8 puan artarak 54.4 seviyesine yikseldi.

e  ADP o6zel sektor istihdami Aralik ayinda beklentilerin altinda 41 bin kisi artis gésterdi.

e  Fabrika siparisleri Ekim ayinda bir 6nceki aya gore bekletilerin lizerinde %1.3 dislis gosterdi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon, Aralik ayinda oncil verilere gore beklentilere paralel olarak yillik bazda %2.0; aylik bazda %0.2
artti. Cekirdek enflasyon, %2.4 olan piyasa beklentilerinin altinda yillik bazda %2.3 artti. Aylik bazda ise %0.3 artti.

e Almanya’da perakende satislar, Kasim ayinda %0.2 artis beklentilerin aksine aylik bazda %0.6 dista.

e Almanya’da issizlik orani, Aralik ayinda beklentilere paralel %6.3 olarak gergeklesti.

e Fransa’da tiiketici gliven endeksi, Aralik ayinda beklentilere paralel 0.1 puan artarak 90 seviyesinde gergeklesti.

o italya’da enflasyon, Kasim ayi 6nciil verilere gére beklentilere paralel yillik bazda %1.2 artti.

e Japonya’da tlketici gliven endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya gore 0.3 puan diiserek 37.2 seviyesine geriledi.
Piyasalar

ABD piyasalari ABD Baskani Trump’in agiklamalarinin ardindan savunma sanayi ve varlik ydnetimi sirketlerindeki deger kaybiyla diin
karisik seyretti. Dow Jones endeksi %0.94 ve S&P 500 endeksi %0.34 gerilerken, Nasdaq Bilesik endeksi %0.16 yiikseldi. Dolarin
baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi diin %0.11 artarak 98.7 seviyesine yikseldi. 2 yillik ABD hazine tahvili
hafif saticili seyrederken, 10 yillik ABD hazine tahvili diin hafif alicili seyretti. Avrupa borsalari Almanya borsasi hari¢ diin dasis
kaydetti. Asya borsalari tarafinda ise bu sabah karisik bir gériinim hakim.

Din, dolar endeksindeki sinirli yikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.12 deger kaybederek giini 1.1675 seviyesinde
tamamladi. Bu sabah ise sinirli bir yikselisle agilan parite 1.1680 seviyesinde hareket ediyor.

Venezuela geriliminin etkisiyle iki giin Ust Uste ylkselen altin fiyatlari, kar realizasyonu ve dengelenme baskisiyla diinki islemlerde
geriledi. Glinlik bazda %0.85 diistisle 4,456 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 4,419 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. Petrol fiyatlari, arz fazlasi endiseleriyle dliististint stirdiirdi. Brent petrol glinliik bazda %1.22 disisle
59.96 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi. ABD ham petroli ise giinlik bazda %2 geriledi.

Dun USD/TL kuru glini 43.0358’den yatay sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri g¢ekilmenin etkisiyle EUR/TL kuru ise glinu
50.2741’den geri cekilmeyle tamamladi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) dink( islemlerde 46.6550’den hafif dususle kapanis
gerceklestirdi. Bu sabah USD/TL kuru dinki kapanisinin hafif tGzerinde 43.0574 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse
endeksinin %2.37, sinai endeksinin %1.04 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksi %0.04’lik sinirli yikseligle 12,028 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi. Diger yandan 2 yillik tahvil getirisi 9 baz puan yiikselerek %36.64 seviyesinden, 10 yillik tahvil getirisi de 9 baz
puan yukselisle %29.11 seviyesinden giini sonlandirdi.
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Bugtlin yurt icinde Aralik ayi Hazien nakit dengesi agiklanacak. Yurt diginda ise ABD’de haftalik issizlik maas basvurulari ve dis ticaret
dengesi; Almanya’da ise Kasim ayi fabrika siparisleri verisi agiklnacak veriler arasinda éne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Aralik) Duisiik 56.4 milyar £ =
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Ekim) Yiiksek -52.8 milyar $ -58.7 milyar $
16:30 Haftalik issizlik Maas Basvurulari Yiiksek 199 bin kisi 212 bin kisi
12:00 Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Aralik) Orta -14.20 -
13:00 igsizlik Orani (Kasim) Orta %6.4 %6.4
13:00 UFE (Kasim, a-a) Orta %0.1 %0.4
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Kasim, a-a) Yiiksek %1.5 ~%1.0
10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta -3.9 milyar € -
10:45 Cari islemler Dengesi (Kasim) Diistik 1.1 milyar € --
12:00 italya issizlik Orani (Kasim) Orta %6.0 %6.0
08:00 Japonya Tuketici Gliven Endeksi (Aralik) Diisiik 37.5 37.2 (Aciklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

s | o | o | veo

DOViz
USD/TRY 43.0358 0.01 0.19 0.19
EUR/TRY 50.2741 -0.11 -0.48 -0.48
Sepet (0.55+0.5€) 46.6550 -0.05 -0.18 -0.18
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.0600 0.37 -1.27 -1.27
USD/TRY Future 43.8260 -0.04 -0.38 -0.38
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 36.64 0.09 -0.20 -0.20
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 33.02 0.15 -0.26 -0.26
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 29.11 0.09 0.15 0.15
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 4.41 0.05 0.07 0.07
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 5.58 0.02 0.12 0.12
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.53 0.01 0.09 0.09
5Y CDS 212.38 0.94 4.03 4.03
Doviz
Dolar Endeksi 98.68 0.11 0.37 0.37
EUR/USD 1.1675 -0.12 -0.60 -0.60
UsD/JPY 156.76 0.07 0.03 0.03
GBP/USD 1.35 -0.32 -0.13 -0.13
USD/CHF 0.80 0.26 0.64 0.64
EUR/IPY 183.02 -0.04 -0.54 -0.54
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.47 0.01 0.00 0.00
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.15 -0.03 -0.02 -0.02
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.09 -0.01 -0.03 -0.03
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.81 -0.03 -0.04 -0.04
KREDI
iTraxx Crossover 242.52 0.13 -0.71 -0.71
Endonezya 5Y CDS 68.58 1.29 -0.40 -0.40
Cin 5Y CDS 39.98 5.86 -8.46 -8.46
ingiltere 5Y CDS 16.33 -1.71 -3.44 -3.44
italya 5Y CDS 27.72 -1.12 -1.38 -1.38
Giiney Afrika 5Y CDS 134.93 1.35 -0.37 -0.37
ispanya 5Y CDS 18.48 -0.01 -3.81 -3.81
Portekiz 5Y CDS 16.50 0.00 0.00 -5.71
irlanda 5Y CDS 15.09 -1.04 -1.00 -1.00
Brezilya 5Y CDS 140.58 2.67 1.63 1.63
Macaristan 5Y CDS 50.36 -0.59 -2.77 -2.77
EMTIA
Altin ($/ons) 4456.47 -0.85 3.17 3.17
ABD Ham Petrolii ($/varil) 55.99 -2.00 -2.49 -2.49
Brent Petrol ($/varil) 59.96 -1.22 -1.46 -1.46
Emtia Endeksi 545.21 -0.04 0.99 0.99
Bloomberg Emtia Endeksi 111.72 -0.86 1.85 1.85
Baltik Kuru Yuk Endeksi 1776.00 -2.95 -5.98 -5.38

*: Puan Degisim



	VakıfBank Güne Başlarken 08.01.2026.pdf
	Gunebaslarken 08.01.2026

