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Gilindem

e Hazine nakit dengesi Subat ayinda 92.4 milyar TL agik verdi. Hazine’nin nakit gelirleri Subat ayinda 1 trilyon 386 milyar TL,
giderleri ise 1 trilyon 479 milyar TL olarak gergeklesti.

e Tarim disi istihdam Subat ayinda 55 bin kisi artis beklentilerinin altinda 92 bin kisi azalis kaydetti. Ocak ayi verisi 4 bin kisi
asagl yonli olmak tizere 126 bin kisiye ve Aralik ayi verisi 17 bin kisi asagi yonli olmak lizere 48 bin kisiye revize edildi.

o lssizlik orani, Subat ayinda %4.3 olan beklentilerin {izerinde %4.4 olarak gergeklesti.

e  Ortalama saatlik kazanglar Subat ayinda bir 6nceki aya gore %0.4; yillik bazda ise %3.8 artti.

e Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyon baskilarinin hafiflemesini bekledigini ancak yilin ilerleyen dénemlerinde
bu baskilarin azalmasi yoniinde yeterli ilerleme saglanmamasi halinde ABD Merkez Bankasi’nin enflasyonu %2 hedefine
cekmek amaciyla siki para politikasini degerlendirmek zorunda kalabilecegini belirtti.

e Euro Bolgesi ekonomisi, dordiinci ¢ceyrekte nihai verilere gore yillik bazda %1.3 olan beklentilerin altinda %1.2 blylda.
Ceyreklik bazda ise %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2 bliyiime kaydetti. Boylece Euro Bdlgesi 2025 yilinin tamaminda
%1.4 bliyiime gosterdi.

e Japonya’da cari islemler dengesi Ocak ayinda engesi Ocak ayinda 941.6 milyar yen fazla verdi.

e Japonya’da 6nciil ekonomik gétergeler endeksi Ocak ayinda onci verilere gore bir 6nceji aya gore 2.1 puan artarak 112.4
seviyesine ylkseldi.

e Cin’de enflasyon, Subat ayinda beklentilerin izerinde yillik bazda %1.3 artti.

Piyasalar

Artan jeopolitik risk endiselerinin etkisiyle ABD hisse senetleri piyasasinda Cuma giinki islemlerde sert diisiis yasandi. Dow Jones
endeksi %0.95, S&P 500 endeksi %1.33 ve Nasdaq Bilesik endeksi %1.59 geri cekildi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini
olgen dolar endeksi Cuma glinkii islemlerde %0.33 geri ¢ekildi ve 98.99 seviyesine geriledi. 10 yillik ABD Hazine tahvil getirisi yatay
kalirken, 2 yillik getiri hafif disiis kaydetti. Kiresel piyasalarda diisen risk istahinin etkisiyle Avrupa borsalari da gini %1’e yakin
dusisle tamamladi. Asya borsalari bu sabah saticili seyrediyor 6zellikle Nikkei ve Kospi endekslerinde yasanan %5’in lizerindeki sert
gerileme dikkat ¢ekiyor. Hafta sonu artan jeopolitik gerginligin etkisi ABD’de piyasalar agildiktan sonra goriilecek.

Hafta boyunca dolar endeksinde yasanan ytikselis, EUR/USD paritesinde %1.64 deger kaybina neden oldu. Haftanin son islem
gininde ise dolar endeksindeki asagi yonli seyrin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.08 deger kazanarak giinii 1.1618 seviyesinde
tamamladi. Yeni haftaya ise parite diisisle baslayarak 1.1561 seviyesinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari, haftanin son islem giintinde dolardaki deger kaybinin etkisiyle ylikselerek kayiplarinin bir kismini geri aldi. Glinlik
bazda %1.76 artisla 5,171 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 5,124 dolar/ons seviyelerinde
saticili seyrediyor. iran yénetiminin sert misillemelerde bulunmasi petrol fiyatlarinda giiclii bir yiikselise neden oldu. Brent petrol
glnlik bazda %8.52, haftalik bazda %27.20 artisla 92.69 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi. ABD ham petroli ise ginliik
bazda %12.21, haftalik bazda ise %35.63 yikseldi.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.31 deger kaybederken, euro karsisinda ise %1.41 deger kazandi. Haftanin son is gliniinde
ise kurlarda yiikselis yasandi. USD/TL kuru ginu 44.0765 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise 51.2106 seviyesinden kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinkii islemlerde 47.6436 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin
lizerinde 44.0838 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin son islem giiniinde bankacilik hisse endeksi giinliik bazda %5.1 sert deger
kaybederken, sinai endeksindeki deger kaybi sinirli oldu. S6z konusu glinde BIST 100 endeksi ise %2.2 deger kaybederek 12,792
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan TL varliklara gelen satislarla tahvil getirileri ylikseldi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi
73 baz puan yiikselerek %38.25’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 86 baz puan gerileyerek %31.22 seviyesinden giini sonlandirdi.
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W Giine Baglarken

Bugiin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya’da Ocak ayi fabrika siparisleri ile sanayi Uretimi

verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke
04:15 Japonya
08:00
10:00 Almanya
10:00
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Aciklanacak Veriler
Cari islemler Dengesi (Ocak)
Onciil Ekonomik Géstergeler Endeksi (Ocak, éncil)
Sanayi Uretimi (Ocak, a-a)

Fabrika Siparisleri (Ocak, a-a)

Onem
Yuksek
Orta
Yiksek
Yiksek

Onceki
728.8 milyar ¥
110.3
-%1.9
%7.8

VakifBank

Beklenti
941.6 milyar ¥ (Agiklandi)
112.4 (Agiklandi)
%1.0
-%4.3



YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44,0765 0.12
51.2106 0.22
47.6436 0.17
15.5550 6.25
45,1490 0.24
FAiZ
38.25 0.73
34.68 0.82
31.22 0.86
5.19 0.14
6.27 0.13
7.06 0.14
258.63 7.32
DOViz
98.99 -0.33
1.1618 0.08
157.78 0.12
1.34 0.42
0.78 -0.65
183.29 0.20
FAiz*
3.56 -0.02
4.14 0.00
231 0.07
2.86 0.02
KREDI
288.99 5.47
86.51 3.07
46.33 4.10
16.39 1.30
27.94 7.47
155.45 4.30
17.20 1.20
16.50 6.45
14.62 2.31
136.38 3.61
56.54 3.21
EMTIA
5171.74 1.76
90.90 12.21
92.69 8.52
562.08 0.93
131.49 3.70
2010.00 -5.99

0.31
-1.41
-0.62

24.14

0.21

1.85
i85l
1.10
0.31
0.25
0.26
10.25

141
-1.64
111
-0.51
0.87
-0.58

0.19
0.20
0.31
0.22

10.95
3.16
2.73
2.46

16.72
9.30
5.02
6.45
1.87
2.62
6.80

-2.03
35.63
27.20

1.77
8.06
-6.07

2.61
1.37
1.94
27.34
2.63

1.41
1.40
2.26
0.85
0.82
0.62
26.68

0.68
-1.09
0.68
-0.46
-2.09
-0.39

0.09
-0.03
0.19
0.00

18.32
25.63
6.08
-3.12
-0.59
14.78
-10.47
-5.71
-4.11
-1.41
9.16

19.73
58.31
52.33
4.11
19.87
7.09
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