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Gilindem

e Mart ayi Piyasa Katihmcilari Anketi'ne gére, cari yil sonu TUFE beklentisi bir énceki dénemdeki %24.11'den %25.38'e
yikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22.10’dan %22.17’ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17.11’den %17.30’a ¢iktI.
e  Turkiye’de konut satislari, Subat ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %5.9 artarak 124 bin 549 olarak gergeklesti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s (S&P), Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin siiresi ve kapsamina
bagh olarak enerji piyasalari ve tedarik zincirleri Gzerinden enflasyonist baskilarin artabilecegini, bunun ABD ekonomisi ve
kredi kosullari Gzerinde uzun vadeli etkiler yaratabilecegini belirtti.

e ABD Baskani Donald Trump, ABD donanmasinin Hirmiz Bogazi'ndan gecen gemilere yakin bir zamanda eslik etmeye
baslayacagini belirtti.

e Kisisel gelirler Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %0.5 olan beklentilerin altinda %0.4 artis gosterdi.

e Kisisel harcamalar Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 olan beklentilerin Gistlinde %0.4 artis gosterdi.

e Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Ocak ayinda yillik bazda %2.9 olan beklentilerin altinda %2.8 artti. cekirdek PCE
(gida ve enerji harig) ise Ocak ayinda beklentilere paralel olarak yillik bazda %3.1 artis gosterdi.

e ABD ekonomisi 2025 yilinin dérdiincit ¢eyreginde %1.4 olan blylime verisi ikinci tahminde %0.7 olarak asagi yonli revize
edildi.

o Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gére 1.1 puan diiserek 55.5 seviyesine geriledi.

e Dayanikh mal siparisleri Ocak ayinda %1.1 artis beklentilerine karsin bir dnceki aya gore artis gdstermedi.

e JOLTS acik is sayisi Ocak ayinda 6.7 milyon olan beklentilerin izerinde 6.946 milyon olarak gerceklesti.

o ltalya’da sanayi tiretimi, Ocak ayinda %0.3 artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0.6 diistu.

o ingiltere ekonomisi, Ocak ayinda bir &nceki aya gére degisim gdstermedi.

o ingiltere’de sanayi tiretimi, Ocak ayinda %0.2 artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0.1 distii.

o ingiltere’de dis ticaret dengesi, Ocak ayinda 3.92 milyar pound fazla verdi.

e  Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Ocak ayinda %0.6 olan artis beklentilerinin karsin %1.6 diisis gosterdi.

e Almanya’da cari islemler dengesi Ocak ayinda 17.1 milyar euro fazla verdi.

o  Fransa’da TUFE Subat ayinda yillik bazda %1.0 olan artis beklentilerinin altinda %0.9 artig gdsterdi.
Piyasalar

ABD piyasalari, gectigimiz haftanin son islem gliniinde artan eneriji fiyatlarinin piyasalarda yarattigi baski nedeniyle negatif kapatti.
Dow Jones endeksi %0.26 ve S&P 500 endeksi %0.61, Nasdaq Bilesik endeksi %0.93 geriledi. Dolarin baslica alti para birimine karsi
degerini Olgen dolar endeksi Cuma glibnii %0.62 artis gosterdi ve 100.4 seviyesine yikseldi. 2 yillik ABD Hazine tahvili Cuma glin
alicil seyrederken 10 yillik ABD hazine tahvili saticili seyretti. Avrupa borsalari Cuma eneriji fiyatlarinda yasanan yikselisin ardindan
glni negatif kapatti. Asya borsalarinda bu sabah karisik bir gériinim hakim.

Hafta boyunca dolar endeksinde yasanan ytikselis, EUR/USD paritesinde %1.73’lik bir deger kaybina neden oldu. Haftanin son islem
gininde ise dolar endeksindeki yukari yonli seyrin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.83 deger kaybederek giinii 1.1417 seviyesinde
tamamladi. Yeni haftaya ise parite yukselisle baslayarak 1.1433 seviyesinde hareket ediyor.

ABD ile israil’in iran’a karsi siirdiird(igii savasin eneriji fiyatlarini yiikseltmesiyle enflasyon baskisi ve giiclenen dolar nedeniyle altin
fiyatlari haftanin son islem glininde de dusistni surdirdd. Gunluk bazda %1.18 dustsle 5,019 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 5,016 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Orta Dogu’da siliregelen savasin
etkisiyle petrol fiyatlari Cuma giinki islemlerde yikselisini sirdiirerek varil basina 100 dolar seviyesinin izerinde kalmayi stirdirdi.
Brent petrol glinlik bazda %2.67 artisla 103.14 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi. ABD ham petroli ise glinlik bazda
%3.11 ylikselis kaydetti.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.27 deger kaybederken, euro karsisinda ise %1.40 deger kazandi. Haftanin son is gliniinde
ise USD/TL kuru glini 44.1951 seviyesinden ytikselisle ve EUR/TL kuru giinii 50.4914 seviyesinden geri ¢ekilmeyle kapatti. Boylece
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sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinkl islemlerde 47.3433 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah Cuma guinki kapanisinin
hafif altinda 44.183 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da endeksler haftanin son islem giiniinii saticili kapatti. Bankacilik
hisse endeksinin %3.33, sinai endeksinin %0.89 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki ginlik deger kaybi %1.45 oldu.
Haftalik bazda ise %2.35 deger kazanan BIST 100 endeksi kapanigini 13,092 seviyesinden gergeklestirdi. Diger yandan TL varliklara
gelen satislarin devam etmesiyle Cuma giini tahvil getirileri yikselisine devam etti. 2 yillik tahvil getirisi diin 79 baz puan yiikselerek
%39.83’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 47 baz puan yikselerek %32.86’dan kapandi.

Buglin yurt icinde Subat ay1 merkezi yonetim biitce dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Mart ayi New York Fed imalat PMI
ve Subat ayi sanayi Uretimi verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (Subat) Orta -214.5 milyar £ --
15:30 ABD New York Fed imalat PMI (Mart) Yuksek 7.1 3.9
16:15 Sanayi Uretimi (Subat, a-a) Yiksek %0.7 %0.1
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44,1951
50.4914
47.3433
16.9600
44,9090

FAiZ

39.83
36.33
32.86
5.47
6.59
7.31
273.05

DOViz
100.36
1.1417
159.73
1.32
0.79
182.36

FAiz*
3.72
4.28
2.44
2.98

KREDI
306.92
92.46
49.12
18.09
31.23
167.06
18.02
17.00
14.83
140.45
59.10

EMTIA

5019.49

98.71
103.14
562.35
134.94
2028.00

0.12
-0.74
-0.34

2.32
-0.03

0.79
0.67
0.47
0.11
0.14
0.13
3.32

0.62
-0.83
0.24
-0.85
0.65
-0.59

-0.02
0.02
0.02
0.02

3.36
2.46
1.20
1.56
2.78
6.74
0.83
0.00
-0.43
3.11
1.96

-1.18
3.11
2.67

-0.08

-0.10
2.84

0.27
-1.40
-0.63

9.03
-0.53

1.58
1.65
1.64
0.28
0.32
0.25
5.58

1.39
-1.73
1.24
-1.36
1.95
-0.51

0.16
0.14
0.13
0.12

6.20
6.88
6.03
10.36
11.79
7.47
4.76
0.00
1.42
2.98
4.53

-2.94
8.59
11.27
0.05
2.63
0.90

2.89
-0.05
1.30
38.85
2.08

2.99
3.05
3.90
1.13
1.14
0.87
33.75

2.07
-2.80
1.93
-1.82
-0.19
-0.90

0.24
0.11
0.32
0.13

25.66
34.27
12.48

6.92
11.13
23.35
-6.21
-2.86
-2.74

1.53
14.11

16.21
71.91
69.50
4.16
23.02
8.04
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