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Gündem 
 

Türkiye 

• Mart ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre, cari yıl sonu TÜFE beklentisi bir önceki dönemdeki %24.11’den %25.38’e 

yükseldi. 12 ay sonrası TÜFE beklentisi %22.10’dan %22.17’ye, 24 ay sonrası TÜFE beklentisi ise %17.11’den %17.30’a çıktı. 

• Türkiye’de konut satışları, Şubat ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %5.9 artarak 124 bin 549 olarak gerçekleşti. 

ABD 

• Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor’s (S&P), Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimin süresi ve kapsamına 

bağlı olarak enerji piyasaları ve tedarik zincirleri üzerinden enflasyonist baskıların artabileceğini, bunun ABD ekonomisi ve  

kredi koşulları üzerinde uzun vadeli etkiler yaratabileceğini belirtti. 

• ABD Başkanı Donald Trump, ABD donanmasının Hürmüz Boğazı'ndan geçen gemilere yakın bir zamanda eşlik etmeye 

başlayacağını belirtti. 

• Kişisel gelirler Ocak ayında bir önceki aya göre %0.5 olan beklentilerin altında %0.4 artış gösterdi. 

• Kişisel harcamalar Ocak ayında bir önceki aya göre %0.3 olan beklentilerin üstünde %0.4 artış gösterdi.   

• Kişisel tüketim harcamaları endeksi (PCE) Ocak ayında yıllık bazda %2.9 olan beklentilerin altında %2.8 arttı. çekirdek PCE 

(gıda ve enerji hariç) ise Ocak ayında beklentilere paralel olarak yıllık bazda %3.1 artış gösterdi. 

• ABD ekonomisi 2025 yılının dördüncü çeyreğinde %1.4 olan büyüme verisi ikinci tahminde %0.7 olarak aşağı yönlü revize 

edildi. 

• Michigan Üniversitesi tüketici güven endeksi Mart ayında bir önceki aya göre 1.1 puan düşerek 55.5 seviyesine geriledi. 

• Dayanıklı mal siparişleri Ocak ayında %1.1 artış beklentilerine karşın bir önceki aya göre artış göstermedi. 

• JOLTS açık iş sayısı Ocak ayında 6.7 milyon olan beklentilerin üzerinde 6.946 milyon olarak gerçekleşti. 

Avrupa 

• İtalya’da sanayi üretimi, Ocak ayında %0.3 artış beklentilerinin aksine aylık bazda %0.6 düştü. 

• İngiltere ekonomisi, Ocak ayında bir önceki aya göre değişim göstermedi. 

• İngiltere’de sanayi üretimi, Ocak ayında %0.2 artış beklentilerinin aksine aylık bazda %0.1 düştü. 

• İngiltere’de dış ticaret dengesi, Ocak ayında 3.92 milyar pound fazla verdi. 

• Euro Bölgesi’nde sanayi üretimi Ocak ayında %0.6 olan artış beklentilerinin karşın %1.6 düşüş gösterdi. 

• Almanya’da cari işlemler dengesi Ocak ayında 17.1 milyar euro fazla verdi. 

• Fransa’da TÜFE Şubat ayında yıllık bazda %1.0 olan artış beklentilerinin altında %0.9 artış gösterdi. 

Piyasalar 
 

 

ABD piyasaları, geçtiğimiz haftanın son işlem gününde artan enerji fiyatlarının piyasalarda yarattığı baskı nedeniyle negatif kapattı. 

Dow Jones endeksi %0.26 ve S&P 500 endeksi %0.61, Nasdaq Bileşik endeksi %0.93 geriledi. Doların başlıca altı para birimine karşı 

değerini ölçen dolar endeksi Cuma gübnü %0.62 artış gösterdi ve 100.4 seviyesine yükseldi. 2 yıllık ABD Hazine tahvili Cuma günü 

alıcılı seyrederken 10 yıllık ABD hazine tahvili satıcılı seyretti. Avrupa borsaları Cuma enerji fiyatlarında yaşanan yükselişin ardından 

günü negatif kapattı. Asya borsalarında bu sabah karışık bir görünüm hakim. 

 

Hafta boyunca dolar endeksinde yaşanan yükseliş, EUR/USD paritesinde %1.73’lük bir değer kaybına neden oldu. Haftanın son işlem 

gününde ise dolar endeksindeki yukarı yönlü seyrin etkisiyle euro, dolar karşısında %0.83 değer kaybederek günü 1.1417 seviyesinde 

tamamladı. Yeni haftaya ise parite yükselişle başlayarak 1.1433 seviyesinde hareket ediyor. 

 

ABD ile İsrail’in İran’a karşı sürdürdüğü savaşın enerji fiyatlarını yükseltmesiyle enflasyon baskısı ve güçlenen dolar nedeniyle altın 

fiyatları haftanın son işlem gününde de düşüşünü sürdürdü. Günlük bazda %1.18 düşüşle 5,019 dolar/ons seviyesinden kapanış 

gerçekleştiren altın fiyatları, yeni günde 5,016 dolar/ons seviyelerinde hafif satıcılı seyrediyor. Orta Doğu’da süregelen savaşın 

etkisiyle petrol fiyatları Cuma günkü işlemlerde yükselişini sürdürerek varil başına 100 dolar seviyesinin üzerinde kalmayı sürdürdü. 

Brent petrol günlük bazda %2.67 artışla 103.14 dolar/varil seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. ABD ham petrolü ise günlük bazda 

%3.11 yükseliş kaydetti. 

 

Geçen hafta TL, dolar karşısında haftalık %0.27 değer kaybederken, euro karşısında ise %1.40 değer kazandı. Haftanın son iş gününde 

ise USD/TL kuru günü 44.1951 seviyesinden yükselişle ve EUR/TL kuru günü 50.4914 seviyesinden geri çekilmeyle kapattı. Böylece 
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sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma günkü işlemlerde 47.3433 seviyesinden kapanış yaptı. USD/TL kuru bu sabah Cuma günkü kapanışının 

hafif altında 44.183 seviyesinde hareket ediyor. Borsa İstanbul’da endeksler haftanın son işlem gününü satıcılı kapattı. Bankacılık 

hisse endeksinin %3.33, sınai endeksinin %0.89 değer kaybettiği günde BIST 100 endeksindeki günlük değer kaybı %1.45 oldu. 

Haftalık bazda ise %2.35 değer kazanan BIST 100 endeksi kapanışını 13,092 seviyesinden gerçekleştirdi. Diğer yandan TL varlıklara 

gelen satışların devam etmesiyle Cuma günü tahvil getirileri yükselişine devam etti. 2 yıllık tahvil getirisi dün 79 baz puan yükselerek 

%39.83’ten, 10 yıllık tahvil getirisi ise 47 baz puan yükselerek %32.86’dan kapandı.  

 

Bugün yurt içinde Şubat ayı merkezi yönetim bütçe dengesi açıklanacak. Yurt dışında ise ABD’de Mart ayı New York Fed imalat PMI 

ve Şubat ayı sanayi üretimi verisi takip edilecek. 

 

 

Açıklanacak Veriler 
 

 

 

Saat (TSİ) Ülke Açıklanacak Veriler Önem Önceki Beklenti 

11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Şubat) Orta -214.5 milyar ₺ -- 

15:30 ABD New York Fed İmalat PMI (Mart) Yüksek 7.1 3.9 

16:15  Sanayi Üretimi (Şubat, a-a) Yüksek %0.7 %0.1 
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VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 44.1951 0.12 0.27 2.89

EUR/TRY 50.4914 -0.74 -1.40 -0.05

Sepet (0.5$+0.5€) 47.3433 -0.34 -0.63 1.30

USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.9600 2.32 9.03 38.85

USD/TRY Future 44.9090 -0.03 -0.53 2.08

2 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 39.83 0.79 1.58 2.99

5 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 36.33 0.67 1.65 3.05

10 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 32.86 0.47 1.64 3.90

2 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 5.47 0.11 0.28 1.13

5 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 6.59 0.14 0.32 1.14

10 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 7.31 0.13 0.25 0.87

5Y CDS 273.05 3.32 5.58 33.75

Dolar Endeksi 100.36 0.62 1.39 2.07

EUR/USD 1.1417 -0.83 -1.73 -2.80  

USD/JPY 159.73 0.24 1.24 1.93

GBP/USD 1.32 -0.85 -1.36 -1.82

USD/CHF 0.79 0.65 1.95 -0.19

EUR/JPY 182.36 -0.59 -0.51 -0.90

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.72 -0.02 0.16 0.24

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 4.28 0.02 0.14 0.11

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 2.44 0.02 0.13 0.32

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 2.98 0.02 0.12 0.13

iTraxx Crossover 306.92 3.36 6.20 25.66

Endonezya 5Y CDS 92.46 2.46 6.88 34.27

Çin 5Y CDS 49.12 1.20 6.03 12.48

İngiltere 5Y CDS 18.09 1.56 10.36 6.92

İtalya 5Y CDS 31.23 2.78 11.79 11.13

Güney Afrika 5Y CDS 167.06 6.74 7.47 23.35

İspanya 5Y CDS 18.02 0.83 4.76 -6.21

Portekiz 5Y CDS 17.00 0.00 0.00 -2.86

İrlanda 5Y CDS 14.83 -0.43 1.42 -2.74

Brezilya 5Y CDS 140.45 3.11 2.98 1.53

Macaristan 5Y CDS 59.10 1.96 4.53 14.11

Altın ($/ons) 5019.49 -1.18 -2.94 16.21

ABD Ham Petrolü ($/varil) 98.71 3.11 8.59 71.91

Brent Petrol ($/varil) 103.14 2.67 11.27 69.50

Emtia Endeksi 562.35 -0.08 0.05 4.16

Bloomberg Emtia Endeksi 134.94 -0.10 2.63 23.02

Baltık Kuru Yük Endeksi 2028.00 2.84 0.90 8.04

*: Puan Değişim
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