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Gilindem

e Merkezi yonetim bitce dengesi, 2025 yili Subat ayinda 310.1 milyar TL agik verirken, 2026 yilinin ayni ayinda 24.4 milyar TL
fazla verdi. Faiz disi denge ise gegen yilin Subat ayinda 170.4 milyar TL agik verirken; bu yilin ayni ayinda 208.1 milyar TL
fazla olarak gergeklesti.

e New York Fed imalat endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gére 7.30 puan duserek -0.20 seviyesine geriledi.
e Sanayi Uretimi Subat ayinda bir 6nceki aya gore %0.1 olan beklentilerin lizerinde %0.2 artis gosterdi.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, UEA Uyesi Ulkelerin piyasaya siriilmesi konusunda anlasmaya vardigi
400 milyon varillik stratejik petrol rezervinin Asya piyasalarina ulasmaya basladigini agikladi.

Piyasalar

ABD piyasalari, haftanin ilk islem gliniinde eneriji fiyatlarindaki hafif gerilemeyle birlikte toparlanma gosterdi. Dow Jones endeksi
%0.83 ve S&P 500 endeksi %1.01, Nasdaq Bilesik endeksi %1.22 yiikseldi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lcen dolar
endeksi diin %0.65 dislis gosterdi ve 99.7 seviyesine geriledi. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri diin alicili seyretti. Avrupa borsalari
iran’in Hiirm{iz Bogazindan bazi tankerlerin gegisine izin vermesi sonrasi eneriji fiyatlarindaki hafif diisiisiin etkisiyle diin giinii pozitif
kapatti. Asya borsalarinda bu sabah Cin piyasalari harig pozitif bir goriinim hakim.

Diin, dolar endeksinin zayiflamasinin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.77 deger kazandi ve EUR/USD paritesi giini 1.1505
seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise distsle agilan parite 1.1479 seviyesinde hareket ediyor.

iran Disisleri Bakani’nin Hiirmiiz Bogazi’nin herkese kapali olmadigi ve bazi gemilerin gecis yaptigi aciklamalari iizerine piyasalarin
olumlu tepkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem giintiinde sinirli geriledi. Giinliik bazda %0.26 diistisle 5,006 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 5,022 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. ABD’nin acil petrol rezervlerinden
ilk partiyi piyasaya sirmeye hazirlanmasi haberleriyle petrol fiyatlari t¢ ginliik yikselis serisinin ardindan dislis kaydetti. Brent
petrol giinlik bazda %2.84 duslsle 100.21 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petrolii ise glinliik bazda %5.28
geriledi.

Haftanin ilk is gininde USD/TL kuru glni 44.1939 seviyesinden hafif geri ¢ekilmeyle kapatirken, EUR/TL kuru ise giini 50.8407
seviyesinden yiikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) duinki islemlerde 47.5073 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru
bu sabah diinkii kapanisinin hafif iizerinde 44.1841 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da endeksler haftanin ilk islem giiniinii
bankacilik hisseleri harig satis agirlikli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.06 sinirli yiikselis kaydettigi ginde, sinai endeksi
%1.21 deger kaybett. BIST 100 endeksindeki giinlik deger kaybi ise %1.04 oldu ve endeks kapanisini 12,956 seviyesinden
gerceklestirdi. Diger yandan TL varliklarda kisa vadeli tahvillere satis devam ederken, uzun vadeli tahvillere alimin oldugu bir gin
yasandi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 32 baz puan yikselerek %40.15’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 7 baz puan gerileyerek
%32.79’dan kapandi.

Buglin yurt icinde Subat ayi konut fiyat endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bélgesi ve Almanya’da Mart ay1 Zew ekonomik
guven endeksi verileri 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Subat, y-y) Diistik %27.7 --
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Subat, y-y) Diistik -%1.2 --
13:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Guiven Endeksi (Mart) Orta 39.4 -
13:00 Almanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Mart) Yiiksek 58.3 39.2
12:00 italya TUFE (Subat, y-y) Yiiksek %1.6 %1.6
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USD/TRY
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Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44.1739
50.8407
47.5073
17.0600
44.7640

FAiz

40.15
36.62
32.79
5.56
6.63
7.34
279.09

DOViz
99.71
1.1505
159.07
1.33
0.79
183.03

FAiz*
3.67
4.22
2.40
2.95

KREDI
303.92
92.86
48.20
18.25
31.31
169.64
18.23
17.00
15.12
136.51
59.12

EMTIA

5006.41

93.50
100.21
562.91
132.35
2038.00

-0.05
0.69
0.35
0.59

-0.32

0.32
0.29
-0.07
0.09
0.03
0.02
221

-0.65
0.77
-0.41
0.68
-0.43
0.37

-0.05
-0.06
-0.04
-0.03

-0.98
0.43
-1.88
0.89
0.25
1.54
1.21
0.00
1.94
-2.80
0.03

-0.26
-5.28
-2.84

0.10
-1.92

0.49

0.30
-0.83
-0.30
-1.73
-0.83

0.07
0.86
0.45
0.20
0.17
0.15
3.94

0.54
-1.13
0.89
-0.87
131
-0.23

0.14
0.12
0.09
0.10

4.34
1.52
2.82
5.77
4.82
7.52
2.90
0.00
2.16
3.19
1.29

-2.57
-1.34
1.26

-0.11
-0.24

-1.36

2.84
0.64
1.65
39.66
1.75

331
3.34
3.83
1.21
1.17
0.90
36.70

1.41
-2.05
151
-1.15
-0.62
-0.53

0.20
0.05
0.28
0.10

24.43
34.85
10.37

7.87
11.41
25.26
-5.08
-2.86
-0.86
-1.32
14.14

15.91
62.84
64.68

4.26
20.66

8.58
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