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Gilindem

o ABD Baskani Donald Trump, iran’in Hiirmiiz Bogazi’ni 48 saat icinde tamamen agmamasi halinde eneriji altyapisina yénelik
adimlar atilabilecegini belirterek Tahran yonetimine ¢agrida bulundu.

o ABD Hazine Bakani Scott Bessent, denizde bekleyen iran petroliiniin satisina izin veren, dar kapsamli ve kisa siireli bir genel
lisansin yirarlige alindigini agikladi.

o Ingaat izinleri Ocak ayinda piyasa beklentilerinin {izerinde 1.386 milyon adet olarak gerceklesti.

e Konut baslangiglari, Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %17.6 azalarak 587 bine geriledi.

e  Philadelphia Fed imalat endeksi, Mart ayinda 1.8 artarak 18.1 seviyesine yukseldi.

o Haftalik issizlik maas basvurulari 215 bin kisi olan beklentilerin altinda 205 bin kisi oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2026 yilinin ikinci toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit birakti. Buna
gore, refinansman faizi olan %2.15, mevduat faizi i¢in %2.0, borg verme faizi icin %2.40 seviyeleri korundu.

e Euro Bolgesi’'nde cari islemler dengesi, Ocak ayinda 37.9 milyar euro fazla verdi.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi, Ocak ayinda 1.9 milyar euro agik verdi.

e Almanya’da UFE, Subat ayinda yillik bazda %3.3; aylik bazda %0.5 geriledi.

o ltalya’da cari islemler dengesi, Ocak ayinda 1.8 milyar euro agik verdi.

o italya’da dis ticaret dengesi, Ocak ayinda 1.1 milyar fazla verdi.

o Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 2026 yilinin ikinci toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %3.75 seviyesinde sabit
tutarken, karar doért bucguk yil sonra ilk defa karsi oy olmadan oybirligi ile alindi.

« Ingiltere’de issizlik orani, Ocak ayinda beklentilerin altinda %5.2 olarak gergeklesti.

e iran Devrim Muhafizlari, iran’in eneriji altyapisina yonelik olasi adimlarin bélgedeki ABD ve israil’e ait eneriji, bilisim ve su
altyapilarini kapsayacak sekilde karsilik bulabilecegini bildirdi.
e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Hiirmiiz Bogazi’nin 6 ay boyunca fiilen kapali kalmasi durumunda
Brent petroliin varil fiyatinin bu yil ortalama 120 dolar seviyesine ulasabilecegini belirtti.
Piyasalar

Kiresel piyaslarda Orta Dogu’da gerilimin ylikselmesi ve ABD Baskani Donald Trump’in agiklamalarinin etkisiyle negatif bir seyir
hakim. ABD vadeli piyasalari giine saticili baslarken gegtigimiz haftanin son islem gliniinde Dow Jones endeksi %0.96 ve S&P 500
endeksi %1.51, Nasdaq Bilesik endeksi %2.01 geriledi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi Cuma giini
%0.42 artis gosterirken bu sabah 99.8 seviyesinde seyrediyor. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri saticili seyrederken 10 yillik ABD
Hazine tahvili faizi bu sabah 4.4195 seviyesine yiikseldi. 10 yillik ABD Hazine tahvil faizi gectigimiz yiin Temmuz ayindan sonraki en
yiiksek seviyesine ¢ikmis oldu. Avrupa borsalari yasanan satislarin etkisiyle Cuma gliniini negatif kapatti. Asya borsalarinda ise azalan
risk istahinin etkisiyle bu sabah sert kayiplar yasaniyor.

Haftalik bazda dolar endeksindeki zayif seyir, EUR/USD paritesinde %1.36’lik bir yikselisi beraberinde getirdi. Haftanin son islem
gininde ise dolar endeksindeki yukari yonli seyrin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.15 deger kaybederek glinii 1.1572 seviyesinde
tamamladi. Yeni haftaya ise disisle baslayan parite 1.1531 seviyesinde hareket ediyor.

Ortadogu'daki savasin slirmesinin etkisiyle ylikselen petrol fiyatlari enflasyon risklerini artirdi ve altin fiyatlari diististin( haftanin son
islem glininde de surdlUrdu. Gunlik bazda %3.39, haftalik bazda ise %10.50 dustsle 4,492 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 4,277 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD ile iran’in karsilikli olarak saldiri
tehditlerinde bulunmasiyla petrol fiyatlari Cuma gilinki islemlerde varil basina 110 dolarin Gizerine ¢iktl. Brent petrol glinlik bazda
%3.26 artisla 112.19 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petrolii ise gtinliik bazda %2.80 ytikselis kaydetti.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.23 ve euro karsisinda ise haftalik %1.56 deger kaybetti. Piyasalarin bayram tatili

nedeniyle kapali oldugu haftanin son is glininde ise USD/TL kuru gini yataya yakin 44.2987 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise sinirli
dislsle 51.2778 seviyesinden kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinki islemlerde 47.7883 seviyesinden kapanis yapti.
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USD/TL kuru bu sabah 44.3296 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.84 deger kaybettigi, sinai endeksinin
yataya yakin kapanis gerceklestirdigi haftanin son islem gliniinde BIST 100 endeksindeki giinliik deger kaybi %0.51 oldu ve endeks
kapanisini 13,047 seviyesinden gerceklestirdi. Diger yandan tahvillere gelen satislarin devam etmesiyle getiriler yikseldi. Buna gére
2 yillik tahvil getirisi 73 baz puan yukselerek %41.21’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 61 baz puan ylikselerek %33.39’dan kapandi.

Buglin yurt iginde Subat ayi merkezi yonetim borg stoku ile Mart ayi tiketici giiven endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de
Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

16:00 Tiirkiye Tuketici Gliven Endeksi (Mart) Dusuk 85.7 -
15:30 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Subat) Orta 14.264 trilyon £ -
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Subat) Orta 0.18 --
17:00 Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Mart, onctil) Orta -12.2 --

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

Doviz

44.2987
51.2778
47.7883
16.7600
44.7190
FAiz
41.21
37.78
33.39
5.92
6.91
7.60
310.76

DOViz

99.65
1.1572
159.23

1.33
0.79
184.23
FAiz*
3.90
4.38
2.67
3.04
KREDI
349.97
101.87

52.02

20.91

37.99
200.05

20.79

20.00

16.26
145.09

65.81

EMTIA
4492.42

98.23
112.19
555.90
134.11

2056.00

0.01
-0.11
-0.06

0.69

0.00

0.00
0.00
0.00
0.14
0.16
0.14
8.41

0.42
-0.15
0.95
-0.67
-0.03
0.78

0.11
0.13
0.08
0.08

12.56
11.02
11.56
9.13
17.64
11.76
14.03
17.65
9.73
9.55
9.35

-3.39
2.80
3.26

-0.20
0.31

-0.05

0.23
1.56
0.94
-1.18
-0.42

1.38
1.45
0.53
0.45
0.31
0.29
13.81

-0.71
1.36
-0.31
0.84
-0.39
1.03

0.18
0.10
0.23
0.06

14.03
10.18

5.91
15.59
21.62
19.75
15.41
17.65

9.66

331
11.35

-10.50
1.44
8.77

-1.15
-0.62
1.38

3.13
1.50
2.25
37.21
1.65

4.37
4.50
4.43
1.57
1.45
1.16
52.21

1.35
-1.48
161
-0.99
-0.58
0.12

0.43
0.21
0.55
0.19

43.29
47.94
19.12
23.59
35.15
47.71

8.25
14.29

6.66

4.89
27.06

4.01
71.07
84.37

2.97
22.26

9.54
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