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Gilindem

e Cari islemler agigi, Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina gore %54 artarak beklentilerin izerinde 7.2 milyar dolar olarak
gergeklesti.

o Subat ayi Piyasa Katimcilari Anketi’ne gére, cari yil sonu TUFE beklentisi bir nceki anket donemindeki %23.23’ten bu anket
déneminde %24.11’e yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22.20’den %22.10’a gerilerken, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi
ise %16.94'ten %17.11’e giktl.

o IMF icra Direktérleri Kurulu, Tiirkiye ile 2025 yili 4. Madde konsiiltasyonunu tamamladi. Yayimlanan basin bildirisinde
dezenflasyon programinin basarilar gosterdigini belirterek mevcut politika bilesiminin dezenflasyon ile istikrarh biyimeyi
dengelemeye devam ettigi vurgulandi.

e ABD’de enflasyon Ocak ayinda aylik bazda %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2; yillik bazda ise %2.5 olan beklentilerin
altinda %2.4 artis gosterdi. Cekirdek enflasyon, Ocak ayinda beklentilere paralel olarak aylk bazda %0.3; yillik bazda ise
%2.5 artis gosterdi.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, faiz indirimi icin enflasyonun %2 hedefine dogru daha belirgin bir gerileme
gostermesi gerektigini belirtirken, Ocak ayi verilerinin enflasyonda sinirli bir yavaglamaya isaret ettigini kaydetti.

e Christine Lagarde, yatirimci ilgisinin Avrupa’ya yoneldigini belirterek, sermaye cikislarini énlemede vergiler yerine
tesviklerin tercih edilmesi gerektigini ifade etti.

e Euro Bolgesi ekonomisi, yilin son ¢eyreginde piyasa beklentilerine paralel yillik bazda %1.3 biyliime gosterdi.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi Aralik ayinda 12.6 milyar euro fazla verdi.

e Japonya ekoomisi yilin son ¢eyreginde yilliklandiriimis bazda piyasa beklentilerinin altinda %0.1 biylime gosterdi.
e Japonya’da sanayi Uretimi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %0.1 disus gosterdi.

Piyasalar

ABD piyasalarinda, Cuma giini karisik bir seyir izlendi. Dow Jones endeksi %0.10 ve S&P 500 endeksi %0.05 yukselirken, Nasdaq
Bilesik endeksi %0.22 geriledi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgcen dolar endeksi Cuma glinli yatay seyretti ve 96.9
seviyesinde kapatti. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri Cuma giinii alicili seyretti. Avrupa borsalari Cuma glini karisik seyretti. Asya
borsalari tarafinda ise Cin borsasi yeni yil tatilinin baslamasi nedeniyle kapaliyken, Japonya ve Hong Kong borsalari bu sabah alicili
seyrediyor.

Haftalik bazda dolar endeksindeki zayif seyir, EUR/USD paritesinde %0.45’lik bir ylkselisi beraberinde getirdi. Parite haftay: 1.1868
seviyesinde tamamlarken, bu sabah 1.1866 seviyesinde yataya yakin hareket ediyor.

ABD’de agiklanan ihmli enflasyon verilerinin etkisiyle altinin ons fiyati haftanin son islem giliniinde 5,000 dolarin Uzerine yukseldi.
GUnlik bazda %2.43 artisla 5,042 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 4,990 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD Baskani Donald Trump'in iran'a yénelik agiklamalari ve kritik gériismeler &ncesinde petrol
fiyatlari Cuma giinki islemlerde yataya yakin kapanis gergeklestirdi. Brent petrol glinlik bazda %0.34 artisla 67.75 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli ise glinliik bazda %0.08 yikselis kaydetti.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.19 deger kaybederken, euro karsisinda ise %0.58 deger kaybetti. Haftanin son is gliniinde
ise kurlar yatay hareket etti. USD/TL kuru giinii 43.6894 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise 51.8664 seviyesinden kapatti. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinki islemlerde 47.7779 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah Cuma glinki kapanisinin
lizerinde 43.7329 seviyesinde hareket ediyor. Yilin ilk Enflasyon Raporu toplantisinin oldugu Persembe giini rekor seviyeleri géren
BIST 100 endeksi haftanin son islem gliniinde 14,180 seviyesinden yatay kapanis gerceklestirdi. S6z konusu glinde bankacilik hisse
endeksi dnceki glin yaklasik %7’lik kazaniminin bir kismini geri vererek giinliik bazda %1.5 deger kaybetti. BIST 100 endeksindeki
haftalik kazang ise %4.87 oldu. Diger yandan uzun vadeli tahvillere gelen alimlarin devam etmesiyle getiriler gerilemeye devam
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ederken, kisa vadeli getirilerde yikselis oldu. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 9 baz puan yikselerek %35.86’dan, 10 yillik tahvil getirisi
ise 7 baz puan gerilemeyle %29.83 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Buglin yurt icinde Ocak ay1 merkezi yonetim biitce dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde Aralik ayi sanayi Gretimi
takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (Ocak) Orta -528.1 milyar £ --
13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) Orta %0.7 -%1.3
02:50 Japonya GSYH (4.geyrek, 6ncil, yilhiklandinlmis, ¢-¢) Yuksek -%2.3 %0.1 (Agiklandi)
07:30 Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) Yiksek -%0.1 -%0.1 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

s | o | o | veo

DOViz
USD/TRY 43.6894 0.02 0.19 1.71
EUR/TRY 51.8664 -0.02 0.58 2.67
Sepet (0.55+0.5€) 47.7779 0.00 0.40 2.23
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.1950 2.95 0.00 -0.16
USD/TRY Future 44.0900 -0.07 -0.31 0.22
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 35.86 0.09 0.58 -0.98
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 32.91 -0.07 0.04 -0.37
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 29.83 -0.07 -0.13 0.87
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 4.69 -0.03 -0.11 0.34
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 5.86 -0.02 -0.18 0.40
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.67 -0.01 -0.13 0.23
5Y CDS 215.28 0.38 -1.32 5.44
Doviz
Dolar Endeksi 96.92 -0.01 -0.74 -1.43
EUR/USD 1.1868 -0.03 0.45 1.04
UsD/JPY 152.70 -0.03 -2.87 -2.56
GBP/USD 1.37 0.21 0.29 131
USD/CHF 0.77 -0.18 -1.04 -3.12
EUR/IPY 181.18 -0.07 -2.46 -1.54
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 341 -0.05 -0.09 -0.07
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.05 -0.05 -0.16 -0.12
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.04 -0.02 -0.05 -0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.75 -0.02 -0.09 -0.10
KREDI
iTraxx Crossover 247.69 0.60 1.55 1.41
Endonezya 5Y CDS 81.54 1.06 4.22 18.43
Cin 5Y CDS 43.39 1.67 0.22 -0.65
ingiltere 5Y CDS 16.29 0.97 1.16 -3.71
italya 5Y CDS 24.16 1.74 0.16 -14.06
Giiney Afrika 5Y CDS 138.22 0.17 -1.67 2.06
ispanya 5Y CDS 16.27 -0.06 -1.57 -15.28
Portekiz 5Y CDS 15.50 0.00 0.00 -11.43
irlanda 5Y CDS 14.45 0.69 0.19 -5.20
Brezilya 5Y CDS 128.60 -1.53 1.67 -7.03
Macaristan 5Y CDS 51.91 1.55 0.89 0.21
EMTIA
Altin ($/ons) 5042.04 2.43 1.56 16.73
ABD Ham Petrolii ($/varil) 62.89 0.08 -1.04 9.53
Brent Petrol ($/varil) 67.75 0.34 -0.44 11.34
Emtia Endeksi 542.98 -0.45 0.28 0.57
Bloomberg Emtia Endeksi 117.35 0.23 -0.52 6.98
Baltik Kuru Yuk Endeksi 2083.00 -0.57 8.32 10.97

*: Puan Degisim
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