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Gilindem

e Konut satislari, Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4.7 azalarak 111 bin 480 olarak gergeklesti.
e  Tuketici gliven endeksi, Ocak ayinda 83.7 iken Subat ayinda %2.3 oraninda artarak 85.7 oldu.

e Fed Guvernori Stephen Miran, is glicli piyasasinin son birkag aydir beklentilerinin tGzerinde performans gosterdigini ve mal
enflasyonunda daha gliclii iyilesme isaretleri gorildiigiini belirterek, bu gelismeler dogrultusunda Aralik ayinda yaptigi
tahminleri geri aldigini ve faiz indirimi beklentisini 150 baz puandan 100 baz puana diisardugind agikladi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, politika faizinin “notr” seviyeye oldukga yaklastigini disiindugiini belirterek, ilave
faiz indirimleri igin alanin sinirli olabilecegini ifade etti.

e San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, para politikasinin mevcut durumda enflasyonu sogutmaya ve is glici piyasasini
desteklemeye devam etmek agisindan uygun konumda oldugunu soyledi.

o Dig ticaret dengesi, Aralik ayinda 70.3 milyar dolar agik verdi.

e Haftalik issizlik maas basvurulari 225 bin kisi olan beklentilerin altinda 206 bin kisi oldu.

e Philadelphia Fed imalat endeksi, Subat ayinda 3.7 puan yiikselerek 16.3 seviyesinde gerceklesti.

e Bekleyen konut satislari, Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0.4 disls gosterdi.

e Euro Bolgesi’'nde cari islemler dengesi, Aralik ayinda 34.6 milyar euro fazla verdi.
e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Subat ayi 6nciil verisine gore, 0.2 puan yiikselerek -12.2 seviyesinde gercgeklesti.
o italya’da cariislemler dengesi, Aralik ayinda 3.1 milyar euro fazla verdi.

e Japonya’da enflasyon, Ocak ayinda yillik bazda %1.5 artarak Mart 2022’den bu yana en disik seviyesine geriledi.
e Japonya’da 6ncil imalat PMI, Subat ayinda 1.3 puan yukselerek 52.8 seviyesinde gerceklesti.
e Japonya’da 6ncil hizmet PMI, Subat ayinda 0.1 puan yiikselerek 53.8 seviyesinde gerceklesti.

Piyasalar

Artan jeopolitik risk endiselerinin etkisiyle risk alma istahi dlsti ve hisse senetleri piyasalarina satis geldi. Dow Jones endeksi %0.54,
S&P 500 endeksi %0.28 ve Nasdaq Bilesik endeksi %0.31 geri gekildi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini dl¢en dolar
endeksi diin %0.23 artti ve 97.93 seviyesine yilkseldi. 2 yillik ABD Hazine tahvili yatay kalirken, 10 yillik ABD Hazine tahvili ise hafif
dusis kaydetti. Kiresel piyasalarda disen risk istahinin etkisiyle Avrupa borsalari giini diisiisle tamamladi. Asya borsalari da saticili
seyrediyor.

Din, dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.08 deger kaybederek giinii 1.1773 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise diuslsle agilan parite 1.1755 seviyesinde hareket ediyor.

ABD’de bugiin agiklanacak PCE verisi dncesinde jeopolitik endiselerin artmasiyla altin fiyatlari yikselis hareketine devam ediyor.
GUnlik bazda %0.37 yikselis kaydeden altin fiyatlari 4,996 dolar/ons’tan kapanis gerceklestirirken kiiresel piyasalarda riskli
varliklardan kagisin etkisiyle bu sabah ise 5,015 dolar/ons seviyelerinde alicili hareket ediyor. Jeopolitik fiyatlarin altin emtiasina gére
daha belirgin goriildigu petrol fiyatlarinda ise brentte glinliik bazda %1.86, ABD ham petrolde %1.90'lik ylikselis yasandi. Brent petrol
fiyatlari kapanigini ise 71.66 dolar/varil’den gergeklestirdi.

Dun kurlar yataya yakin kapanis gerceklestirdi. USD/TL glinii 43.7649 seviyesinden kapatirken, EUR/TL kuru ise giini 51.5901
seviyesinden kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinli 47.6775 seviyesinden yataya yakin kapatti. Kiiresel piyasalarda artan
jeopolitik endiseler, gelismekte olan Ulke para birimlerinin dolar karsisinda deger kaybetmesinde etkili olurken, bu sabah USD/TL
kuru da diinkl kapanisinin lGzerinde 43.8442 seviyesinde hareket ediyor. Yatirimcilarin riskli varliklardan cikisiyla kiiresel ve yurtici
hisse senetleri piyasasinda endeksler satis agirlkli glinii kapatti. Bankacilik hisse endeksinin %4.37, sinai endeksinin %2.73 deger
kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki giinliik deger kaybi %3.20 oldu ve endeks 13,804 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger
yandan, ozellikle kisa vadeli TL tahvillere gelen sert satislarla getirilerde artis yasandi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 59 baz puan
yukselerek %36.63'ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 19 baz puan yikselisle %30.26 seviyesinden kapanis ger¢eklestirdi.
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B Giine Baslarken VakifBank

Buglin yurt icinde Ocak ay1 merkezi yénetim borg stoku ile Subat ayi reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani agiklanacak.
Yurt diginda ise yogun bir veri giindemi izlenirken, Subat ayi 6ncll imalat PMI ve 6ncil hizmet PMI verileri takip edilecek. ABD’de ise
Aralik ayi kisisel gelir ve harcama verileri 6ne gikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (Subat) Dusik 103.0 --
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Subat) Dusik 74.1 --
17:30 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak) Orta 13.656 trilyon & --
16:30 ABD Kisisel Gelirler (Aralik, a-a) Yiksek %0.3 %0.3
16:30 Kisisel Harcamalar (Aralik, a-a) Yiksek %0.5 %0.3
16:30 Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Aralik, y-y) Orta %2.8 %2.8
16:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Aralik, a-a) Orta %0.2 %0.3
16:30 GSYH (4.¢eyrek, oncul, yilliklandiriimis, ¢-¢) Orta %4.4 %3.0
17:45 imalat PMI (Subat, &nciil) Orta 52.4 52.6
17:45 Hizmet PMI (Subat, onctil) Orta 52.7 53
18:00 Yeni Konut Satislari (Aralik, a-a) Orta -%0.1 0
18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Subat) Yiksek 57.0 57.2
12:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Subat, énciil) Orta 49.5 50.0
12:00 Hizmet PMI (Subat, 6ncll) Orta 51.6 52
10:00 Almanya UFE (Ocak, a-a) Orta -%0.2 %0.3
11:30 imalat PMI (Subat, &nciil) Yuksek 49.1 49.6
11:30 Hizmet PMI (Subat, onctil) Orta 52.4 52.2
11:45 Fransa imalat PMI (Subat, énciil) Orta 51.2 51.4
11:45 Hizmet PMI (Subat, 6ncll) Orta 48.4 49.1
10:00 ingiltere Perakende Satiglar (Ocak, a-a) Yiksek %0.4 %0.2
12:30 imalat PMI (Subat, &nciil) Yuksek 51.8 51.8
12:30 Hizmet PMI (Subat, onctil) Yuksek 54.0 53.6
02:30 Japonya TUFE (Ocak, y-y) Yuksek %2.1 %1.5 (Agiklandi)
03:30 imalat PMI (Subat, énciil) Orta 51.5 52.8 (Agiklandi)
03:30 Hizmet PMI (Subat, 6ncll) Orta 53.7 53.8 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
43.7649 0.04
51.5901 0.01
47.6775 0.02
12.0800 1.00
44,0390 0.02
FAiZ
36.63 0.59
33.43 0.42
30.26 0.19
4.74 0.06
5.90 0.06
6.70 0.06
226.02 2.44
DOViz
97.93 0.23
1.1773 -0.08
155.01 0.13
1.35 -0.22
0.78 0.25
182.51 0.05
FAiz*
3.46 0.00
4.07 -0.02
2.05 0.00
2.74 0.00
KREDI
249.80 1.84
81.96 0.16
43.56 0.34
16.32 1.73
23.23 0.52
141.00 1.92
16.04 0.24
15.50 3.33
14.50 0.37
129.18 -0.09
52.76 0.75
EMTIA
4996.10 0.37
66.43 1.90
71.66 1.86
542.27 0.02
118.53 0.62
2019.00 -2.13

0.20
-0.55
-0.21

1.98
-0.18

0.86
0.45
0.36
0.02
0.02
0.02
5.39

1.03
-0.83
1.49
-1.15
0.74
0.66

0.00
-0.03
-0.01
-0.04

1.46
1.58
2.07
1.15
-2.17
2.19
-1.47
3.33
0.99
-1.09
3.21

1.50
5.71
6.13
-0.58
1.25
-3.63

1.88
2.12
2.01
-1.11
0.10

-0.21
0.15
1.30
0.40
0.44
0.26

10.71

-0.40

0.23
-1.08
-0.07
-2.22
-0.82

-0.02
-0.10
-0.07
-0.11

2.28
19.03
-0.25
-3.55
17.36

4.11
16.48
11.43
-4.92
-6.61

1.85

15.67
15.69
17.76
0.44
8.06
7.57



	VakıfBank Güne Başlarken 20.02.2026.pdf
	Kopya Gunebaslarken 20.02.2026

