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Gilindem

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin 12 Mart’ta gerceklesen PPK toplanti 6zetinde, jeopolitik gelismelerle
belirsizliklerin arttigI ve Subat ayinda tiiketici enflasyonundaki ylkseliste gida grubunun etkisinin 6ne ¢iktigi belirtildi.

e Fed 2026 yilinin ikinci toplantisinda da politika faizinde degisiklige gitmeyerek politika faizini %3.50-%3.75 araliginda sabit
birakti. Toplanti sonrasinda yayimlanan Fed lyelerinin ekonomik projeksiyonlarinda 2026 yili igin GSYH biylimesi %2.3’den
%2.4’e, kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) ise %2.4’den %2.7’ye yikseltildi.

o Fed Bagkani Jerome Powell, toplanti sonrasi yaptigi agiklamada enflasyonun bir miktar ylksek seyretmeye devam ettigini
ve enflasyonda somut bir ilerleme kaydedilmeden faiz indiriminin glindemde olmadigini vurguladi. Powell, kisa vadeli
enflasyon beklentilerinin son donemde yikseldigini, bu artisin biyik o6lgide enerji fiyatlarinda yasanan yikselisten
kaynaklandigini belirtti.

e Beyaz Saray Sozcusu Karoline Leavitt, petrol piyasasindaki kisa vadeli aksakliklari hafifletmek amaciyla Jones Yasasi'na 60
glnlik muafiyet getirildigini acikladi.

e  Fabrika siparisleri Ocak ayinda bir 6nceki aya gore beklentilere paralel olarak %0.1 artis gosterdi.

o UFE, Subat ayinda %0.3 olan beklentilerin iizerinde aylik bazda %0.7 artti.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon, Subat ayinda beklentilere paralel olarak yillik bazda %1.9 artti. Aylik bazda ise %0.7 olan
beklentilerinin altinda %0.6 artti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) 2026 yilinin ikinci toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %0.75 seviyesinde
sabit birakti.

e Japonya’da makine siparisleri Ocak ayinda bir dnceki yilin ayina gore beklentilerin lizerinde %13.7 artis gosterdi.

e Japonya’da sanayi lretimi Ocak ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin izerinde %4.3 artis gosterdi.

Piyasalar

ABD piyasalari, Fed’in politika faizlerini sabit birakmasinin ardindan, Baskan Powell'in toplanti sonrasinda yaptigi aciklamada
enflasyon riskine dikkat ¢ekmesiyle giinii negatif tamamladi. Dow Jones endeksi %1.63 ve S&P 500 endeksi %1.36, Nasdaq Bilesik
endeksi %1.46 geriledi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi diin %0.51 artis gosterdi ve 100.1
seviyesine yiikseldi. 2 ve 10 yilik ABD Hazine tahvilleri diin saticili seyretti. Avrupa borsalari artan enerji fiyatlarinin etkisiyle diin
giuni negatif kapatti. Asya borsalari ise Orta Dogu’daki gerilimin enerji arz givenligi endiselerini tirmandirmasiyla bu sabah saticili
seyrediyor.

Din, dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.76 deger kaybederek glinii 1.1452 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise sinirli bir ylikselisle agilan parite 1.1466 seviyesinde hareket ediyor.

Fed kararinin ardindan giinlik bazda %3.74 disusle 4,818 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
4,838 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. iran’in Giiney Pars gaz sahasi ve Asaluyeh petrol tesislerine ydnelik saldirilari sonucu
petrol fiyatlan %4’e yakin yikselis kaydetti. Brent petrol giinlik bazda %3.83 artisla 107.38 dolar/varil seviyesinden kapanis
gergeklestirdi. ABD ham petroli ise glinliik bazda %0.11 yikselis kaydetti.

Duin USD/TL kuru sinirli bir yukselisle giinii 44.2176 seviyesinden tamamladi. EUR/TL kuru ise 50.7170 seviyesinden duslsle kapanis
yapti. Boylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) diinki islemlerde 47.4673 seviyesine geriledi. Bu sabah itibariyla USD/TL kuru, dinki
kapanisinin tizerinde 44.3194 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.15, sinai endeksinin %0.76 deger kaybettigi
ginde BIST 100 endeksindeki glinlik deger kaybi1 %0.78 oldu ve endeks kapanisini 13,115 seviyesinden gergeklestirdi. Diger yandan
TL varliklara énceki giin gelen alimlarin ardindan diin yeniden satis geldi ve tahvil getirileri yikseldi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi
48 baz puan gerileyerek %40.48’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 60 baz puan yiikselerek %32.92’den kapandi.
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Bugiin yurt disinda yogun bir veri glindemi hakim. ABD’de haftalik issizlik maas basvurulari ve Ocak ayina iliskin yeni konut satislari

aciklanacak olan veriler arasinda 6n plana gikarken, Avrupa tarafinda ise ECB ve BoE toplantilari yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler
16:00 ABD insaat izinleri (Ocak)
15:30 Haftalik igsizlik Maas Basvurulari
15:30 Philadelphia Fed imalat PMI (Mart)
17:00 Yeni Konut Satiglar (Ocak, a-a)
16:15 Euro Bolgesi  ECB Toplantisi ve Faiz Karari
10:00 ingiltere issizlik Orani (Ocak)
15:00 BoE Toplantisi ve Faiz Karari
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Ocak, y-y)
07:30 Sanayi Uretimi (Ocak, a-a)
03:00 BoJ Toplantisi ve Faiz Karari
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FINANSAL GOSTERGELER
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DOViz
USD/TRY 44.2176 0.06 0.29 2.94
EUR/TRY 50.7170 -0.60 -0.58 0.39
Sepet (0.55+0.5€) 47.4673 -0.29 -0.17 1.56
USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.4200 0.34 2.75 34.42
USD/TRY Future 44.7630 0.04 -0.25 1.75
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 40.48 0.48 1.95 3.64
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 37.17 0.72 2.27 3.89
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 32.92 0.60 1.14 3.96
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 5.54 0.05 0.35 1.20
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 6.55 0.01 0.24 1.10
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 7.31 0.03 0.25 0.87
5Y CDS 277.58 1.25 9.53 35.96
Doviz
Dolar Endeksi 100.09 0.51 0.86 1.79
EUR/USD 1.1452 -0.76 -0.99 -2.50
UsD/JPY 159.86 0.54 0.57 2.01
GBP/USD 1.33 -0.74 -1.16 -1.62
USD/CHF 0.79 1.07 1.63 0.08
EUR/IPY 183.09 -0.22 -0.42 -0.50
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.77 0.10 0.12 0.30
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.27 0.07 0.04 0.10
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.44 0.06 0.07 0.32
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.94 0.03 0.01 0.08
KREDI
iTraxx Crossover 298.87 1.43 4.16 22.37
Endonezya 5Y CDS 90.45 -0.63 1.17 31.36
Cin 5Y CDS 47.15 1.54 0.83 7.95
ingiltere 5Y CDS 18.09 -1.17 7.18 6.92
italya 5Y CDS 30.61 -0.55 9.41 8.90
Giiney Afrika 5Y CDS 170.08 1.63 12.90 25.58
ispanya 5Y CDS 17.75 -0.08 4.57 -7.60
Portekiz 5Y CDS 17.00 3.03 3.03 -2.86
irlanda 5Y CDS 14.76 -0.77 1.76 -3.23
Brezilya 5Y CDS 136.26 0.25 5.32 -1.49
Macaristan 5Y CDS 58.21 0.37 2.30 12.38
EMTIA
Altin ($/ons) 4818.50 -3.74 -6.92 11.56
ABD Ham Petrolii ($/varil) 96.32 0.11 10.40 67.75
Brent Petrol ($/varil) 107.38 3.83 16.74 76.47
Emtia Endeksi 559.08 -0.41 -0.65 3.55
Bloomberg Emtia Endeksi 134.47 0.55 1.90 22.59
Baltik Kuru Yuk Endeksi 2064.00 1.98 7.17 9.96

*: Puan Degisim
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