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Gilindem

e  Tiiketici gliven endeksi Subat ayindaki 85.7 seviyesinden Mart ayinda %0.8 oraninda azalarak 85.0 seviyesine geriledi.
e Merkezi yénetim borg stoku Subat ayinda 14 trilyon 396 milyar lira oldu.

o ABD Baskani Donald Trump, iran ile son iki giindiir yiiriitiilen gériismelerin olumlu ve yapici gectigini belirtirken, diplomatik
slirecin seyrine bagli olarak iran’in enerji altyapisina yoénelik planlanan adimlarin bes giin siireyle ertelendigini aciklad.

e Fed Guvernérii Stephen Miran, dért faiz indirimi beklentisini degistirmek icin erken oldugunu belirtirken, ABD ve israil’in
iran’daki gelismelere iliskin kisa vadeli degerlendirmelerle para politikasinin belirlenmemesi gerektigini ifade etti.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, iran’daki gelismelerin kisa siirede yatismamasi halinde petrol fiyatlarindaki gegici
artisin goz ardi edilemeyecegini ve Fed’in faiz kararlarinin belirsizlesecegini ifade etti.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun kontrol altinda kalmasi halinde yil iginde birden fazla faiz indiriminin
gundeme gelebilecegini, ancak enflasyonun yeniden yikselig egilimine girmesi durumunda faiz artisinin da s6z konusu
olabilecegini belirtti.

e ABD Enerji Bakani Wright, petrol fiyatlarindaki yikselisin talepte heniiz anlamh bir distse yol agmadigini belirtirken,
ABD'nin rezervlerinden ginlik 1-1.5 milyon varil petrol akisi baslattigini soyledi.

e  Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Subat ayinda bir 6nceki aya gore 0.31 diserek -0.11 seviyesine geriledi.

e EuroBolgesi'nde tiiketici gliven endeksi Mart ayinda 6ncil verilere gore aylik bazda 4 puan diiserek -16.3 seviyesine geriledi.

o Japonya’da TUFE Subat ayinda yillik bazda beklentilerin altinda %1.3 artis gdsterdi.
e Japonya’da imalat PMI Mart ayinda oncil verilere gore aylik bazda 1.6 puan diiserek 51.4 seviyesine geriledi.
e Japonya’da hizmet PMI Mart ayinda 6nciil verilere gore aylik bazda 1.0 puan diserek 52.8 seviyesine geriledi.

o lIranl yetkililer, Trump’in miizakere iddialarini yalanlayarak ABD ile dogrudan herhangi bir gériisme yapilmadigini, yalnizca
aracilar Gzerinden mesaj alisverisinde bulunuldugunu acikladi.

Piyasalar

ABD piyasalari diin giine saticili baslarken ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik saldirilara 5 giinliik ara verilecegini ve iran ile
goriusmeler gergeklestirildigini agiklamasinin ardindan glini pozitif kapatti. Dow Jones endeksi %1.38, S&P 500 endeksi %1.15 ve
Nasdaq Bilesik endeksi %1.38 artis gosterdi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini dlgen dolar endeksi diin %0.70 dUsls
gosterdi ve 98.9 seviyesine geriledi. Diin gline saticili baslayan 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri giinii alicil kapatti. Avrupa borsalari
Trump’in aciklamalarinin ardindan enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle ingiltere harig giinii pozitif tamamladi. Asya borsalarinda
ise diin yasanan sert kayiplarin ardindan bu sabah alicili bir gérinim hakim.

Diin, dolar endeksinin zayiflamasinin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.35 deger kazanarak giinti 1.1613 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise sinirh bir diistisle agilan parite 1.1582 seviyesinde hareket ediyor.

Kiresel piyasalarda faizlerin artacagi beklentilerinin fiyatlanmasiyla altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme devam ediyor. Dolar
endeksindeki glinlik deger kaybina karsin haftanin ilk islem gliniinde %1.9 gerileyen altin fiyatlari 4,407 dolar/ons’tan kapanis
gerceklestirirken bu sabah satislarin devam ettigi ve fiyatlarin 4,349 dolar/ons seviyelerinde hareket ettigi gériltiyor. Cuma giini
110 dolarin Gzerine ¢ikan petrol fiyatlarinda ise ABD Baskani Trump’in séylemleriyle gerileme yasandi. Buna gére brent petrol glinlik
bazda %10.9 gerileyerek 99.94 dolar/varil’den kapanis gergeklestirirken ABD ham petroldeki giinlik geri cekilme de %10.3 oldu.

Haftanin ilk is gininde USD/TL kuru giinu yataya yakin 44.3128’den ve EUR/TL kuru ise 51.4775’ten yiikselisle kapatti. Bylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 47.8952 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin tizerinde 44.3462
seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da islem géren endeksler haftanin ilk islem giiniinde karisik bir gériinim sergiledi. Buna
gore bankacilik hisse endeksi %0.56 deger kaybederken, sinai endeksi %0.17 sinirli yikselis kaydetti. S6z konusu glinde BIST 100
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endeksi ise glinlik bazda %0.92 yikselisle 13,168 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan TL tahvillere gelen satis baskisiyla
tahvil getirilerinde sert yiikselis yasandi. 2 yillik tahvil getirisi 181 puan yiikselerek %43.02’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 87 baz puan
ylkselerek %34.26’dan kapandi.

Buglin yurt icinde Mart ayi reel kesim gliven endeksi verisi ile Mart ayl imalat sanayi kapasite kullanim orani verisi agiklanacak. Yurt
disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. Yurt disinda agiklanacak olan veriler arasinda Mart ayl 6ncil imalat ve hizmet PMI
verileri 6ne cikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (Mart) Diistik 104.1 -
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Mart) Diisiik %73.5 -
16:45 ABD imalat PMI (Mart, &nciil) Yiiksek 51.6 51.3
16:45 Hizmet PMI (Mart, 6nciil) Orta 51.7 52.0
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Mart) Orta -10 -8
12:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Mart, énciil) Yiiksek 50.8 49.6
12:00 Hizmet PMI (Mart, oncdil) Orta 51.9 511
11:30 Almanya imalat PMI (Mart, &nciil) Yiiksek 50.9 495
11:30 Hizmet PMI (Mart, 6ncdil) Orta 53.5 52.5
11:15 Fransa imalat PMI (Mart, 6nciil) Yiiksek 50.1 49.5
11:15 Hizmet PMI (Mart, 6nciil) Yiiksek 49.6 49.0
12:30 ingiltere imalat PMI (Mart, énciil) Viifkaalk 51.7 50.0
12:30 Hizmet PMI (Mart, 6ncdil) Yiiksek 53.9 52.9
02:30 Japonya TUFE (Subat, y-y) Yiiksek %1.5 %1.3 (Aciklandi)
03:30 imalat PMI (Mart, 6ncil) Yiiksek 53.0 51.4 (Agikland))
03:30 Hizmet PMI (Mart, &nciil) Orta 53.8 52.8 (Aciklandi)
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Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44.3128
51.4775
47.8952
16.9300
44.6240

FAiz

43.02
39.07
34.26
5.83
6.73
7.45
289.38

DOViz
98.95
1.1613
158.44
1.34
0.79
183.99

FAiz*
3.85
4.34
2.57
3.00

KREDI
341.77
105.13
50.87
21.36
38.53
197.54
21.24
20.00
16.74
136.20
66.12

EMTIA

4407.18
88.13
99.94

556.64
128.78
2037.00

0.03
0.39
0.22
1.01
-0.21

1.81
1.29
0.87
-0.09
-0.17
-0.15
-6.88

-0.70
0.35
-0.50
0.67
-0.20
-0.13

-0.05
-0.04
-0.10
-0.04

-2.34
3.20
-2.21
2.18
1.42
-1.26
2.16
0.00
2.92
-6.13
0.47

-1.90
-10.28
-10.92

0.13
-3.97

-0.92

0.31
1.25
0.82
-0.76
-0.31

2.87
2.45
1.47
0.28
0.11
0.12
3.69

-0.76
0.94
-0.40
0.83
-0.17
0.52

0.18
0.13
0.17
0.05

12.46
13.22

5.55
17.06
23.04
16.44
16.50

0.00
10.72
-0.22
11.85

-11.97
-4.68
-0.27

-1.11
-2.69

-0.05

3.16
1.90
2.48
38.60
1.43

6.18
5.79
5.30
1.49
1.28
1.01
41.74

0.64
=Aldl3)
1.10
-0.33
-0.78
-0.01

0.38
0.18
0.45
0.15

39.93
52.68
16.49
26.28
37.07
45.86
10.59
14.29

9.77
-1.53
27.66

2.03
53.48
64.24

3.10
17.41

8.52
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