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Gilindem

e  OECD, Turkiye igin 2026 yili bliyime tahminini %3.4’ten %3.3’e, 2027 yil igin biiylime tahminini %4.0’dan %3.8’e duslirdu.

o ABD Baskani Donald Trump, iran’in enerji tesislerine yénelik planlanan adimlarin Tahran’dan gelen talepler dogrultusunda
10 glin slireyle ertelendigini belirterek goriismelerin olumlu seyrettigini ifade etti.

e Fed Guvernérii Lisa Cook, iran’daki gelismeler nedeniyle enflasyon risklerinin arttigini belirtirken, isgiici piyasasinin
dengede oldugunu; ancak bu dengenin kirilgan bir gériiniim sergiledigini ifade etti.

e Fed Guvernori Michael Barr, mevcut politika durusunun veri odakh bekle-gor yaklasimina imkan tanidigini belirtirken,
iran’daki gelismelerin bir siire daha devam etmesi halinde enerji ve emtia fiyatlari araciligiyla enflasyon ve ekonomik faaliyet
Uzerindeki etkilerin genigleyebilecegi ve uzun vadeli enflasyon beklentilerini yukari yonli etkileyebilecegi konusunda
endiselerini dile getirdi.

» Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, iran’daki gelismelerin siiresi ve eneriji fiyatlari Gizerindeki etkisinin belirleyici olacagini
belirtirken, eneriji fiyatlarinda kalici bir artisin genel fiyatlar Gzerinde yukari yonli baski olusturabilecegini ve bu maliyetlerin
ekonomiye yansiyip yansimayacagini yakindan izleyeceklerini ifade etti.

e OECD, ABD ekonomisi 2026 yili bllylime tahminini %1.7'den %2.0’a yukseltirken, 2027 yiliigin ise %1.9’dan %1.7’ye dlsurdd.

o Haftalik igsizlik maasi bagvurulari piyasa beklentilere paralel olarak 210 bin kisi oldu.

e Kansas Fed imalat endeksi, Mart ayinda 6 puan artarak 11 seviyesinde gerceklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Gyesi ve Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, savas
nedeniyle enflasyon goriniminin kotilesmeye devam etmesi durumunda ECB’nin Nisan ayindaki toplantisinda faiz
oranlarini artirabilecegini séyledi.

e Almanya’da GfK tiketici gliven endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 3.2 puan azalarak -28.0 seviyesine geriledi.

e Fransa’da tiketici gliven endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore 2 puan azalarak 89 seviyesine geriledi.

o italya’da tiiketici giiven endeksi Mart ayinda bir &nceki aya gére 4.8 puan azalarak 92.6 seviyesine geriledi

e OECD, 2026 yil kiiresel bliyime tahminini %2.9 seviyesinde korurken; 2027 igin ise %3.1’den %3.0’a revize etti.
Piyasalar

ABD piyasalari Orta Dogu’daki gerilimin artacagi beklentileriyle diin giinii negatif kapatti. Dow Jones endeksi %1.01, S&P 500 endeksi
%1.74 ve Nasdaq Bilesik endeksi %2.38 diisiis gosterdi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lcen dolar endeksi diin %0.30
artis gosterdi ve 99.9 seviyesine yikseldi. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri diin saticili seyretti. Avrupa borsalari diin glini negatif
tamamladi. Asya borsalarinda ise bu sabah karisik bir gériiniim hakim.

Diin, dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.28 deger kaybederek giinii 1.1527 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise yikselisle agilan parite 1.1543 seviyesinde hareket ediyor.

ABD ve iran arasinda olasi bir ateskese iliskin beklentilerin artmasiyla altin fiyatlari %3’e yakin geriledi. Giinliik bazda %2.88 diisiisle
4,376 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 4,469 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Orta
Dogu'da devam eden gerilim ve ABD ile iran'dan ateskese yonelik celiskili sinyallerin ardindan petrol fiyatlari sert yiikselis kaydetti.
Brent petrol giinlik bazda %5.66 artisla 108.01 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi. ABD ham petroli ise ginliik bazda
%4.61 yikseldi.

Dun USD/TL kuru glinii yataya yakin 44.3642 seviyesinden kapatirken, EUR/TL kuru 51.1923 seviyesinden diistsle kapatti. Bylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giini 47.7783 seviyesinden geri ¢ekilmeyle kapatti. USD/TL kuru bu sabah dinki
kapaniginin tizerinde 44.4598 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %3.34, sinai endeksinin %1.48 deger kaybettigi
ginde BIST 100 endeksindeki guinliik deger kaybi %1.83 oldu ve endeks 12,727 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan TL
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tahvillere yeniden gelen satislarla getirilerin ylkseldigi bir giin oldu. 2 yillik tahvil getirisi 81 baz puan yikselerek %43.62’den, 10 yillik
tahvil getirisi ise 8 baz puan yukselerek %33.92’den kapandi.

Bugiin yurt disinda ABD’de Mart ay1 Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi ile ingiltere’de Subat ayi perakende satiglar verisi

aciklanacak.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mart) Yiksek 56.6 54.0
10:00 ingiltere Perakende Satiglar (Subat, a-a) Yiksek %1.8 -%0.7
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44,3642
51.1923
47.7783
17.1800
44,5420

FAiZ

43.62
39.03
33.92
5.87
6.83
7.50
295.82

DOViz
99.90
1.1527
159.81
1.33
0.80
184.22

FAiz*
3.99
4.41
2.71
3.07

KREDI
351.13
101.34
51.73
21.32
37.45
191.43
21.23
19.50
16.40
137.10
64.81

EMTIA

4376.11

94.48
108.01
561.93
131.98
2014.00

0.03
-0.17
-0.08

4.79
-0.07

0.81
0.25
0.08
0.13
0.18
0.16
4.42

0.30
-0.28
0.21
-0.26
0.47
-0.06

0.10
0.08
0.11
0.12

6.13
6.34
8.06
0.51
3.84
3.73
2.65
0.00
0.97
2.44
2043

-2.88
4.61
5.66
0.09
1.21
0.65

0.15
-0.28
-0.08

3.21
-0.40

241
1.25
0.53
0.10
0.08
0.04
3.20

0.67
-0.53
1.32
-0.75
0.90
0.78

0.19
0.16
0.13
0.11

12.93
10.44
10.93
11.26
15.98
6.94
16.45
0.00
10.64
8.5l
7.67

-5.89
-1.12
-0.59

0.88
-1.28
-2.09

3.28
133
2.23
40.65
1.25

6.78
5.75
4.96
1.53
1.37
1.06
44.90

1.60
-1.86
1.98
-1.08
0.34
0.11

0.51
0.24
0.59
0.22

43.76
47.17
18.45
26.00
33.24
41.35
10.54
11.43

7.54
-0.88
25.12

131
64.54
77.50

4.08
20.32

7.30
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