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Gilindem

o  Dis ticaret verilerine gore, 2026 yili Subat ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1.5 artarak 21 milyar 49 milyon
dolar, ithalat ise %5.5 artarak 30 milyar 80 milyon dolar olarak gergeklesti. Subat ayinda dis ticaret agigi, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %15.9 artarak 7 milyar 796 milyon dolardan 9 milyar 31 milyon dolara yiikseldi.

o TUIK verilerine gére, 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2026 yili Subat ayinda bir énceki aya gére 133 bin kisi
artarak 2 milyon 981 bin kisi oldu. issizlik oraniise 0.3 puan artarak %8.5 seviyesinde gerceklesti.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bankalara Turk lirasi likidite yonetiminde esneklik saglamak amaciyla déviz
karsiligi Turk lirasi swap igslemlerine basladi. Boylece TCMB, Mart 2025’ten bu yana ilk kez déviz karsiligi TL swap ihalesi
acmis oldu.

o ABD Baskani Donald Trump, iran’daki gelismelerin ne zaman sona erecegine iliskin soruya iki ila {i¢ hafta iginde siirecin
tamamlanabilecegini ve ardindan bélgeden gekileceklerini belirtti.

e  Case-Shiller konut fiyat endeksi Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilerin altinda %1.2 artis gésterdi.

e  Chicago PMI Mart ayinda bir dnceki aya gore 4.9 puan azalarak 52.8 seviyesine geriledi.

e JOLTS aglk is sayisi Subat ayinda 6.92 milyon olan beklentilerin altinda 6.882 milyon olarak gerceklesti.

e« Conference Board tiketici given endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin {izerinde 0.8 puan artisla 91.8
seviyesine yiikseldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu iiyesi Boris Vujcic, iran’daki gelismelerin baslamasindan bu yana enflasyon
beklentilerinde goérilen artisin stirpriz olmadigini belirtti.

e  Euro Bolgesi'nde dncul enflasyon, Mart ayinda yillik bazda %2.6 olan piyasa beklentisinin altinda %2.5 artig kaydetti.

e Almanya’da issizlik orani, Mart ayinda beklentilere paralel %6.3 olarak gerceklesti.

e Fransa’da oncil enflasyon, Mart ayinda yillik bazda %1.6 olan piyasa beklentisinin izerinde %1.7 artis kaydetti. Subat ayi
UFE ise yillik bazda %2.4; aylik bazda %0.2 geriledi.

o ltalya’da 6nciil enflasyon, Mart ayinda yillik bazda %1.8 olan piyasa beklentisinin altinda %1.7 artis kaydetti.

o Iingiltere ekonomisi 2025 yilinin dérdiincii ceyreginde ceyreklik bazda %0.1; yillik bazda ise %1 biyiime kaydetti.

e Japonya’da imalat PMI, Mart ayinda 1.4 puan azalarak 51.6 seviyesine geriledi.
Piyasalar

ABD piyasalari, iran kaynakl gerilimin azalabilecegine dair beklentilerin etkisiyle olumlu bir gériiniim sergiledi. Dow Jones %2.49
artisla 46.341,51 puana, S&P 500 %2.91 yiikselisle 6.528,52 puana, Nasdaq ise %3.83 primle 21.590,63 puana ylikseldi. Yikseliste,
jeopolitik risklerin dlisebilecegi beklentisi ve petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilmenin enflasyon (izerindeki baskiyi sinirlayabilecegi gorisi
belirleyici oldu. Dolar endeksi ise kiiresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle hafif zayiflayarak gelismis ulke para birimleri
karsisinda deger kaybetti ve 99.96 seviyesine geriledi. ABD tahvil piyasasinda getirilerde sinirl geri ¢cekilme yasandi. 2 ve 10 yillhk
tahvil faizi geriledi. Avrupa borsalari diin glini pozitif tamamladi. Asya borsalari, kiiresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle alicili
bir seyir izledi. Asya borsalarinda, Kospi endeksi %8’in lizerinde ylkselis kaydederken, Nikkei endeksindeki ylikselis ise %5’e yaklasti.

Orta Dogu’daki gelismelere iliskin, taraflardan gelen gerilimi azaltici agiklamalarin etkisiyle dolar endeksi zayiflarken; euro, dolar
karsisinda %0.77 deger kazanarak gini 1.1553 seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.1568 seviyesinde
hareket ediyor.

ABD Baskani Trump'in Hiirm{iz Bogazi kapali kalmaya devam etmesine ragmen iran savasini sonlandirmaya istekli olduguna yénelik
haberler ve Fed'in, faiz artisi beklentilerini yumusatan agiklamalariyla altin fiyatlari iki ginlik ylkselisini strdiirdi ve glgcli artis
kaydetti. GUnliuk bazda %3.48 artisla 4,668 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 4,694 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Trump’in iran savasina iliskin aciklamalarinin ardindan petrol fiyatlari ise geriledi. Brent petrol giinliik
bazda %3.18 dususle 103.97 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petrol ise glnlik bazda %1.46 geriledi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



B Giine Baslarken VakifBank

Duin USD/TL kuru gunu hafif yikselisle 44.4587 seviyesinden kapatti. EUR/USD paritesindeki sert ylkselisin etkisiyle EUR/TL kuru ise
glinii 51.3815 seviyesinden yiikselisle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) dinki islemlerde giinii 47.9201 seviyesinden
yukselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin Gizerinde 44.4867 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse
endeksinin %0.82, sinai endeksinin %1.77 deger kazandigl giinde BIST 100 endeksi %1.30 deger kazanarak 12,790 seviyesinden
kapanis gercgeklestirdi. Diger yandan, uzun vadeli tahvillere gelen alim daha belirgin olmak lzere TL tahvillere alim geldi ve getiriler
geriledi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 3 baz puan gerileyerek %43.92’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 63 baz puan gerileyerek
%33.54'ten kapandi.

Buglin yurt icinde Mart ayi imalat satin alma yoneticileri endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de perakende satislar ve ISM
imalat endeksi agiklanacak veriler arasinda 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Mart) Diisiik 49.3 -
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Mart) Orta 63 bin kisi 40 bin kisi
15:30 Perakende Satiglar (Subat, a-a) Yiksek -%0.2 %0.4
16:45 imalat PMI (Mart) Diisiik 52.4 =
17:00 ISM imalat PMI (Mart) Yuksek 52.4 52.3
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Mart) Dustk 50.8 51.4
12:00 issizlik Orani (Subat) Orta %6.1 %6.1
10:55 Almanya imalat PMI (Mart) Dustk 50.9 51.7
10:50 Fransa imalat PMI (Mart) Dusuk 50.1 50.2
10:45 italya imalat PMI (Mart) Orta 50.6 50.9
11:00 issizlik Orani (Subat) Orta %5.1 %5.3
11:30 ingiltere imalat PMI (Mart) Dustk 51.7 51.4
03:30 Japonya imalat PMI (Mart) Dustk 53.0 51.6 (Agiklandi)
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44.4587
51.3815
47.9201
17.8100
45.8620

FAiz

43.92
38.91
33.54
5.99
6.93
7.59
304.55

DOViz
99.96
1.1553
158.72
1.32
0.80
183.38

FAiz*
3.79
4.32
2.61
3.00

KREDI
353.02
101.28
52.70
21.62
39.13
199.85
21.30
20.00
16.67
139.77
66.53

EMTIA

4668.06
101.38
103.97
565.32
135.25

1995.00

0.04
0.82
0.45
0.68
-0.17

-0.03
-0.45
-0.63
-0.05
-0.12
-0.11
-2.56

-0.55
0.77
-0.62
0.31
0.01
0.15

-0.03
-0.03

0.00
-0.03

-2.35
-3.34
-3.34

0.54
-3.08
-2.72
-0.78

2.56

0.46
-3.19
-1.69

3.48
-1.46
-3.18

0.13
0.18

-1.09

0.27
-0.20
0.02
5.20
-0.55

0.62
-0.42
-0.80

0.12

0.12

0.12

2.44

0.53
-0.47
0.01
-1.37
1.43
-0.45

-0.10
-0.04
-0.06
-0.02

3.21
-1.33
4.48
0.70
0.28
1.60
0.73
2.56
2.48
2.79
1.51

4.30
9.78
3.73

0.96
3.38

0.30

3.50
171
2.53
45.80
4.25

7.08
5.63
4.58
1.65
1.47
1.16
49.17

1.67
-1.64
1.28
-1.84
0.87
-0.34

0.32
0.15
0.49
0.15

44.54
47.08
20.67
27.79
39.20
47.56
10.88
14.29

9.31

1.04
28.44

8.07
76.56
70.86

4.71
23.30

6.29
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