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Gilindem

o Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mart ayinda piyasa beklentilerinin altinda aylk bazda %1.94 (Bloomberg: %2.34) artis
gosterdi. Boylece enflasyon bir 6nceki yilin ayni ayina gore %31.53’ten %30.87’ye geriledi.

e VYurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), Mart’ta bir 6nceki aya gore %2.30 artti ve yillik bazda Subat’taki %27.56 seviyesinden
Mart’ta %28.08’e yiikseldi.

e ABD Baskani Donald Trump, Tahran yénetimine anlasma igin verilen 48 saatlik stirenin 8 Nisan’a kadar uzatildigini agikladi.

e ABD’de Mart ayi tarim digi istihdam verisi, 65 bin kisi artis yontindeki beklentilerin Gizerinde 178 bin kisi artis kaydetti. Ocak
ayi verisi 34 bin kisi yukari yonli revize edilerek 160 bin kisiye yikseltilirken; Subat ayi verisi 41 bin kisi asagi yonli revize
edilerek -133 bin kisiye dusuruldu.

e Subat ayinda %4.4 olan issizlik orani, Mart ayinda %4.4 olan beklentilerin altinda %4.3 olarak gergeklesti.

e  Ortalama saatlik kazanglar Mart ayinda bir 6nceki aya gore %0.2; yillik bazda ise %3.5 artti.

e Hizmet PMI, Mart ayinda 1.9 puan azalarak 49.8 seviyesine geriledi.

e Fransa’da sanayi tretimi, Subat ayinda aylik bazda %0.7 dist.

o  OPEC+, ABD ve israil'in iran’a yénelik adimlari sirasinda enerji tesislerinde olusan hasarin maliyetli ve uzun siiren onarimlar
gerektirmesi nedeniyle kiresel arzin risk altinda oldugunu belirtti.

o lIran, ABD Baskani Donald Trump’in iilkenin enerji altyapisina yénelik olasi adimlarin hayata gecirilmesi halinde Hiirmiiz
Bogazi’'nin yani sira Babu’l Mendeb Bogazi’nin da kapatilabilecegi uyarisinda bulundu.

Piyasalar

ABD’de piyasalar haftanin son is gliniinde tatil nedeniyle kapaliydi. Borsa islem gérmedi. Dolar endeksi glinii 100.028 seviyesinden
yatay tamamladi. ABD tahvil piyasasinda; 2 yillik tahvil faizi %3.84 seviyesinden ve 10 yillik tahvil faizi ise %4.34 seviyesinden
ylkselisle kapandi. Asya borsalari ise karisik seyretti.

Haftalik bazda dolar endeksindeki zayif seyir, EUR/USD paritesinde %0.09’luk bir yiikselisi beraberinde getirdi. Haftanin son islem
guniinde parite %0.17 deger kaybederek glinii 1.1519 seviyesinde tamamladi. Yeni haftaya ise sinirli yiikselisle baslayan parite
1.1525 seviyesinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari yeni haftaya dusisle basladi. Cuma gini ABD’de istihdam verilerinin beklentilerden iyi gelmesi faiz indirim
beklentilerini 6teledi. ABD-iran gelismelerinin belirsizligini korumasiyla birlikte, bu durum kisa vadede yatirimcilarin giivenli liman
alimlarini sinirlandirabilir. Halihazirda altin fiyatlar 4,650 dolar/ons seviyelerinde hareket ediyor. Ote yandan Cuma giini ABD
piyasalarinin tatil olmasi sebebiyle petrol islem gérmedi.

Haftanin son is giintinde kurlarda yikselis yasandi. USD/TL kuru gin yuikselisle 44.5821 seviyesinden tamamladi. EUR/TL kurundaki
yikselis ise daha sinirl oldu ve EUR/TL kuru giinii 51.4750 seviyesinden kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinkii
islemlerde 48.0286 seviyesinden gunii tamamladi. USD/TL kuru bu sabah Cuma ginki kapanisinin yakininda hareket ediyor.
Bankacilik hisse endeksinin %0.32, sinai endeksinin %0.42 sinirh geri ¢ekildigi glinde BIST 100 endeksindeki glinliik deger kaybi %0.88
oldu. Haftalik bazda ise %1.88 deger kazanan BIST 100 endeksi 12,936 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger yandan 2 yillik tahvil
getirisi 5 baz puan ylkselerek %42.79’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 1 baz puanlik sinirh yikselisle %32.73’den kapandi.

Bugiin yurt icinde Mart ay1 TUFE bazli reel efektif déviz kuru aciklanacak. Yurt disinda ABD’de Mart ayi ISM hizmet PMI verisi takip
edilecek.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (Mart) Dusik 103.17 --
17:00 ABD ISM Hizmet PMI (Mart) Yiksek 56.1 55
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Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim
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