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Gilindem

o TUFE bazli reel efektif déviz kuru, Mart ayinda bir 6nceki aya gére 1.83 puan artarak 104.61 olarak gerceklesti.

e Mevsim etkilerinden arindirilmis 6zel kapsamli Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mart ayinda bir 6nceki aya gére %2.02 artis
gosterdi.

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mart Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayimladi. Rapora gére, Mart ayinda
enflasyon gorinimiinde jeopolitik gelismelere bagli enerji fiyatlari ile bu artisin ulastirma hizmetlerine yansimalari
belirleyici oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanligi 11 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde ihale 6ncesi satislarla birlikte 33.7
milyar TL borglanma gergeklestirdi.

e ISM hizmet PMI, Mart ayinda 2.1 puan azalarak 54 seviyesine geriledi.

e Cleveland Fed Baskani Beth Hammack ve Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun istihdama kiyasla daha biiyik
bir zorluk olusturdugunu belirtirken, iran’daki gelismelere bagl enerji fiyatlarindaki artis ve isgiicii piyasasindaki zayif
gorinim karsisinda siki para politikasini desteklediklerini ifade etti.

e Japonya’da hanehalki harcamalari, Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %1.8 diisti.
e Japonya’da 6nciil ekonomik gostergeler endeksi Subat ayinda dnciil verilere gére 0.3 puan artarak 112.4 seviyesine yukseldi.

Piyasalar

Haftanin ilk is giniinde, ABD borsalari giini pozitif tamamladi. Dow Jones %0.36 artisla 46.669,88’e, S&P 500 %0.44 yukselisle
6.611,83’e ve Nasdaq %0.54 primle 21.996,34 e yiikseldi. S&P 500 ve Nasdaq bdylece st Uiste dordiinci islem giiniinde de ylikselis
kaydetti. Dolar endeksi glinii 99.98 seviyesinden tamamlayarak sinirli gerileme gosterdi. ABD tahvil piyasasinda ise sinirli hareket
izlendi; 2 yillik tahvil faizi hafif yikselis kaydederken, 10 yillik tahvil faizi ise hafif geri ¢ekildi. Avrupa borsalari giini genel olarak
saticili tamamladi, Asya borsalari ise ABD kapanislarini takiben Hang Seng endeksi harig ylkselis kaydetti.

Din, dolar endeksinin sinirli zayiflamasinin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.19 deger kazanarak gini 1.1541 seviyesinde
tamamladi. Bu sabah ise sinirli bir diisiisle agilan parite 1.1537 seviyesinde hareket ediyor.

Yiikselen petrol fiyatlari ve ABD’de beklentilerin lzerinde aciklanan istihdam verilerinin, Fed’den faiz indirimi beklentilerini
zayiflatmasiyla altin fiyatlari haftanin ilk islem giniinde geriledi. Glinliik bazda %0.58 diistisle 4,649 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 4,644 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Trump’in iran’a Hiirmiiz Bogaz’ni
acmasi icin slire vermesi, aksi durumda enerji santrallerine saldiri diizenleyecegine yonelik tehditi tGzerine petrol fiyatlari diinki
islemlerde ylkselis kaydetti. Brent petrol giinliik bazda %0.68 artisla 109.77 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham
petroli ise glinliik bazda %0.78 artis gosterdi.

Haftanin ilk is giiniinde USD/TL kuru giini hafif distsle 44.5738 seviyesinden tamamladi. EUR/TL kuru ise giinii yikselisle 51.5148
seviyesinden kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 48.0443 seviyesinden tamamladi. USD/TL kuru bu
sabah dinki kapaniginin hafif Gizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.94, sinai endeksinin %1.38 deger kazandig|
ginde BIST 100 endeksindeki glinlik deger kazanci %1.36 oldu ve endeks 13,112 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan
haftanin ilk islem glininde TL tahvillere gelen alimlarla kisa ve uzun vadeli tahvil getirileri geri ¢ekildi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi
36 baz puan gerileyerek %42.43’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 19 baz puanhk gerilmeyle %32.54 seviyesinden kapandi.

Buglin yurt icinde Mart ayl Hazine nakit dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Subat ayi dayanikh mal siparisleri verisi ile Euro
Bolgesi ve Ulkelerinde Mart ay1 hizmet PMI verileri takip edilecek.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke
17:30 Tirkiye
15:30 ABD
11:00 Euro Bolgesi
10:55 Almanya
10:50 Fransa
10:45 italya
11:30 ingiltere
02:30 Japonya
08:00

Aciklanacak Veriler
Hazine Nakit Dengesi (Mart)
Dayanikli Mal Siparisleri (Subat, a-a, 6nctil)
Hizmet PMI (Mart)
Hizmet PMI (Mart)
Hizmet PMI (Mart)
Hizmet PMI (Mart)
Hizmet PMI (Mart)
Hanehalki Harcamalari (Subat, y-y)

Onciil Ekonomik Gostergeler Endeksi (Subat, énciil)
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Onem
Diistik
Yuksek
Dusuk
Dusik
Dusik
Orta
Diistik
Diistik
Orta

Onceki
-92.42 milyar £
%0.0
51.9
53.5
49.6
523
53.9
-%1.0
112.1

VakifBank

Beklenti

-%1.0

50.1

51.2

48.3

50.8

51.2

-%1.8 (Agiklandi)
112.4 (Agiklandi)



YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
44,5738
51.5148
48.0443
17.3500
45,5530

FAiZ

42.43
37.89
32.54
5.78
6.75
7.43
286.63

DOViz
99.98
1.1541
159.68
1.32
0.80
184.30

FAiz*
3.85
4.33
2.61
2.99

KREDI
325.45
96.33
50.62
21.57
36.39
185.99
20.45
19.00
16.39
137.74
63.53

EMTIA

4649.85
112.41
109.77
565.32
137.91

2066.00

-0.02
0.08
0.03

-2.20

-0.15

-0.36
-0.22
-0.19
-0.01
0.01
0.00
0.23

-0.05
0.19
0.01
0.25

-0.27
0.23

0.01
-0.01
0.00
0.00

0.00
-0.90
-1.14
-0.11
-0.80
-0.11

0.14

0.00
-0.05
-1.60

0.23

-0.58
0.78
0.68
0.00
0.50
1.77

0.29
1.08
0.71
-1.92
-0.84

=Al.57
-1.47
-1.63
-0.27
-0.29
-0.27
-8.29

-0.53
0.66
-0.02
0.37
-0.16
0.66

0.02
-0.02
0.00
-0.04

L)L
-8.06
-7.16

0.33
-9.86
-9.46
-4.75

0.00
-1.20
-4.59
-6.11

3.08
9.26
2.22
0.13
2.15
2.58

3.77
1.97
2.80
42.04
3.54

5.59
4.61
3.58
1.44
1.30
1.00
40.40

1.69
-1.75
1.90
-1.78
0.69
0.16

0.37
0.16
0.49
0.14

33.25
39.89
15.91
27.51
29.47
37.33

6.45

8.57

7.50
-0.42
22.66

7.65
95.77
80.39

4.71
25.73
10.07
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