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Gilindem

e TCMB, siki parasal durusu desteklemek ve makrofinansal istikrari gliclendirmek amaciyla yabanci para kredilerde sekiz
haftalik dénemler igin %1 olan buyume siniri %0.5’e dusirirken, tiketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitlerine
ise buyume sinir getirilerek sekiz haftalik donemler igin blylime sinirini %2 olarak belirledi.

o BDDKkonut kredilerinde, kredi deger orani degisikligine iliskin, bireysel kredi karti borglarinin ve ihtiyag kredilerinin yeniden
yapilandiriimasina iliskin, kredi karti limitlerine iliskin ve kredili mevduat hesabina iliskin diizenlemeler yapildigini agiklad.

e 2025 yili Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %12.7 artarak 26 milyar 373 milyon dolar, ithalat %10.7 artarak 35
milyar 674 milyon dolar olarak gergeklesti. Boylece, Aralik ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére (2024 Aralik:
8.8 milyar dolar) %5.6 artarak Kasim ayindaki 8 milyar dolardan, 9 milyar 301 milyon dolara yiikseldi.

e ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskanligi icin Kevin Warsh’u aday gosterecegini duyurdu.

e ABD'de federal hikiimet, Senatonun biitce paketini kabul etmesine karsin Temsilciler Meclisinde haftasonu oylama
yapilamamasi sebebiyle kismen kapandi. Temsilciler Meclisinin bugiin bltce paketini ele almasinin ardindan tasarinin
Bagkan Trump'in imzasina sunulmasi ve kismi kapanmanin kisa stirede sona ermesi bekleniyor.

o ABD’de UFE, Aralik ayinda %0.2 olan beklentilerin izerinde aylik bazda %0.5 artti.

e  Chicago PMI Ocak ayinda bir dncerki aya gore beklentilerin tstliinde 11.3 puan artarak 54 seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi 2025 yili dordiinci geyrek 6nciil biuyime verilerine gore, yillik bazda beklentilere paralel %1.3 biyime
kaydederken; ceyreklik bazda ise %0.2 olan piyasa beklentilerinin Gizerinde %0.3 blylime gosterdi.

e Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Aralik ayinda beklentilerin altinda %6.2 olarak gergeklesti.

e Almanya ekonomisi 2025 yili dordlnci ¢eyreginde oncil verilere gore yillik bazda %0.3 olan piyasa beklentilerinin Gzerinde
%0.4 blyurken; ceyreklik bazda da %0.2 olan beklentileri asarak %0.3 bliylime kaydetti.

e Almanya’da issizlik orani, Ocak ayinda beklentilere paralel %6.3 olarak gercgeklesti.

e Almanya’da enflasyon Ocak ayi 6nciil verilerine gore, beklentilerin tzerinde yillik bazda %2.1; aylik bazda %0.1 artti.

e Fransa ekonomisi 2025 yih dordinci ceyreginde onciil verilere gore, beklentilerin altinda yillik bazda %1.1 biyada.
Ceyreklik bazda ise beklentilere paralel %0.2 bliyime gosterdi.

e Fransa’da UFE, Aralik ayinda aylik bazda %0.2 artarken, yillik bazda %2 diisti.

o italya ekonomisi 2025 yili dérdiincii ceyreginde dnciil verilere gore, beklentilerin {izerinde biiylime gésterdi; yillik bazda
%0.8, ceyreklik bazda ise 0.3 buyudu.

o lItalya’da issizlik orani, Aralik ayinda beklentilerin altinda %5.6 olarak gerceklesti.

o Italya’da UFE, Aralik ayinda aylik bazda %0.7; yillik bazda %1.4 diisti.

e Japonya’da imalat PMI Ocak ayinda bir 6nceki aya gore 1.5 puan artarak 51.5 seviyesine yiikseldi.
e Cin’de imalat PMI Ocak ayinda bir 6nceki aya gore 0.8 puan diserek 49.3 seviyesine geriledi.

Piyasalar

ABD piyasalari, teknoloji hisselerinde yasanan satis baskisinin ardindan gectigimiz haftanin son islem giintini negatif kapatti. Dow
Jones endeksi %0.42, Nasdaq Bilesik endeksi %0.94 ve S&P 500 endeksi %0.43 dislis gosterdi. Dolarin baslica alti para birimine karsi
degerini 6lgen dolar endeksi Cuma giini %0.74 yikseldi ve 97.0 seviyesine yiikseldi. ABD Baskani Donald Trump’in Fed baskan adayi
olarak Kevin Warsh’u duyurmasinin ardindan tahvil piyasalari sinirili tepki verdi. 2 yillk ABD Hazine tahvilleri hafif alicili seyrederken,
10 yilhik ABD Hazine tahvili Cuma giinl yatay seyretti. Avrupa borsalari Cuma glinii yikselis kaydetti. Asya borsalari ise bu sabah
saticili bir seyir hakim.

Gegtigimiz hafta dolar endeksinde yasanan haftalik %0.62 diistsiin etkisiyle euro, dolar karsisinda haftalik %0.19 deger kazandi.

Haftanin son is giintinde ise, dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi giinti 1.1851’den yiikselisle tamamladi. Parite
bu sabah Cuma giinki kapanis seviyesinin hemen yakininda hareket ediyor.
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ABD Baskani Trump'in Fed Baskanhgina aday olarak Kevin Warsh'i sectigini bildirmesinin ardindan altin fiyatlari haftanin son islem
gliniinde sert geriledi. Gunlik bazda %8.95 distsle 4,894 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
rekor seviyeye ytkselerek 4,548 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Dolardaki deger kazancinin etkisi ve OPEC+ toplantisi
oncesinde petrol fiyatlari Cuma gunki islemlerde hafif geriledi. Brent petrol giinlik bazda %0.39 dustsle 69.32 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli ise giinliik bazda %0.32 geriledi.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.28 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %0.45 deger kaybetti. Haftanin son
is glinlinde ise, USD/TL kuru giinti 43.4925 seviyesinden ytikselisle ve EUR/TL kuru ise 51.5705 seviyesinden geri cekilmeyle kapatti.
Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giink( islemlerde 47.5315 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki
kapanisinin (izerinde 43.5059 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul’da endeksler karisik bir
gorinim ¢izdi. Bankacilik hisse endeksinin %2.84 deger kazandig, sinai endeksinin %1.30 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksi
%0.05 sinirli yikselis kaydetti. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %6.51 deger kazanci ile 13,838 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
Diger yandan 2 yillik tahvil getirisi gelen satislarla 17 baz puan yikselisle %34.68 seviyesinden, 10 yillik tahvil getirisi ise 3 baz puanlik
cok sinirh bir yikselisle %29.50 seviyesinden glinii tamamladi.

Bugiin yurt iginde Ocak ayi iSO imalat PMI verisi aciklanacak. Yurt disinda ise Ocak ayi imalat PMI verileri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Ocak) Diisiik 48.9 -
17:45 ABD imalat PMI (Ocak) Dusuk 51.8 51.9
18:00 ISM imalat PMI (Ocak) Yuksek 47.9 48.3
12:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Ocak) Dusuk 48.8 49.4
11:55 Almanya imalat PMI (Ocak) Diisiik 47.0 48.7
10:00 Perakende Satislar (Aralik, a-a) Orta -%0.6 -%0.1
11:50 Fransa imalat PMI (Ocak) Dustk 50.7 51.0
11:45 italya imalat PMI (Ocak) Orta 47.9 -
12:30 ingiltere imalat PMI (Ocak) Diisiik 50.6 51.6
03:30 Japonya imalat PMI (Ocak) Dustk 50.0 51.5 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

s | o | o | veo

DOViz
USD/TRY 43.4925 0.13 0.28 1.25
EUR/TRY 51.5705 -0.92 0.45 2.08
Sepet (0.55+0.5€) 47.5315 -0.44 0.37 1.70
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.1500 3.27 1.12 -0.53
USD/TRY Future 44.3790 -0.05 -0.09 0.88
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 34.68 0.17 0.00 -2.16
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 32.48 0.21 0.53 -0.80
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 29.50 0.03 0.27 0.54
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 4.85 -0.01 -0.02 0.50
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 6.10 0.01 0.05 0.64
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.87 0.02 0.04 0.43
5Y CDS 219.99 -0.32 2.26 7.75
Doviz
Dolar Endeksi 96.99 0.74 -0.62 -1.35
EUR/USD 1.1851 -1.00 0.19 0.89
UsD/JPY 154.78 1.09 -0.59 -1.23
GBP/USD 1.37 -0.89 0.32 1.57
USD/CHF 0.77 1.14 -0.88 -2.47
EUR/IPY 183.43 0.08 -0.34 -0.32
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.52 -0.04 -0.07 0.05
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 0.00 0.01 0.07
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.09 0.01 -0.04 -0.04
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.84 0.00 -0.06 -0.01
KREDI
iTraxx Crossover 247.32 -0.10 1.92 1.26
Endonezya 5Y CDS 76.36 0.70 3.26 10.90
Cin 5Y CDS 44.41 3.09 6.67 1.70
ingiltere 5Y CDS 16.43 3.87 3.80 -2.87
italya 5Y CDS 25.33 3.82 0.09 -9.89
Giiney Afrika 5Y CDS 137.68 -0.01 1.36 1.66
ispanya 5Y CDS 16.94 2.04 0.69 -11.82
Portekiz 5Y CDS 16.00 0.00 0.00 -8.57
irlanda 5Y CDS 14.45 -1.15 0.47 -5.25
Brezilya 5Y CDS 130.09 0.78 -1.02 -5.95
Macaristan 5Y CDS 51.55 1.40 0.59 -0.47
EMTIA
Altin ($/ons) 4894.23 -8.95 -1.87 13.31
ABD Ham Petrolii ($/varil) 65.21 -0.32 6.78 13.57
Brent Petrol ($/varil) 69.32 -0.39 6.53 13.92
Emtia Endeksi 546.85 -0.55 -0.16 1.29
Bloomberg Emtia Endeksi 120.70 -3.12 0.93 10.04
Baltik Kuru Yuk Endeksi 2148.00 7.29 21.91 14.44

*: Puan Degisim
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