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Gilindem

¢ Reel kesim gliven endeksi, Subat ayinda mevsimsellikten arindiriimis verilerle bir dnceki aya gore 1.1 puan artarak 104.1
seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindirilmamis verilerle bir 6nceki aya gére 2.5 puan artarak 104.1 seviyesinde
gerceklesti.

o Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gére 0.4 puan azalarak
%74.0 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmamis kapasite kullanim orani, bir énceki aya gore 0.6 puan
azalarak %73.5 seviyesinde gergeklesti.

e Merkezi yonetim borg stoku 31 Ocak 2026 tarihi itibariyla 14 trilyon 264 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 6 trilyon
709 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 7 trilyon 554 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

e ABD Yiuksek Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump'in gectigimiz yilin Nisan ayinda yirirlige koydugu glimriik tarifelerini
ulusal acil durumlar igin 6ngorilen federal dizenlemenin uygulanmasina hukuki zemin olusturmadigini degerlendirdirerek
3’e karsi 6 oyla iptal etti.

e ABD Baskani Donald Trump, ABD Yiiksek Mahkemesi'nin kararinin ardindan, tim Ulkelere yonelik %10 kiresel glimrik
vergisi getirilmesine iliskin karari imzaladigini ve diizenlemenin 24 Subat’ta ylrirlige girecegini duyurdu. Agiklamada, bazi
Urlinlerin gegici ithalat vergisinden muaf tutulacagi belirtilirken; kritik mineraller, eneriji Grinleri, bazi tarim Grinleri, ilaglar,
belirli elektronik ve otomotiv Urinleri, havacilik Grtnleri ile bilgi materyalleri gibi kalemlerin kapsam disinda birakildigi
bildirildi. Trump daha sonra yaptigi agiklamada ise %10’luk tarife oraninin %15’e gikarilacagini agikladi.

e ABD ekonomisi 6nciil verilere gore 4.ceyrekte yilliklandiriimis bazda beklentilerin altinda %1.4 biylime gosterdi.

e Kisisel tiiketim harcamalari endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya gére beklentilerin tGizerinde %0.4 artarken yillik bazda %2.9
artis gosterdi. Cekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi ise Aralik ayinda beklentilerin tizerinde aylik bazda %0.4 artarken
yillik bazda %3.0 artus gosterdi.

e Kisisel gelirler Aralik ayinda bir 6nceki aya gore beklentilere paralel olarak %0.3 artis gosterdi. Kisisel harcamalar ise ayni
doénemde beklentilere paralel olarak %0.4 artis gosterdi.

o imalat PMI Subat ayinda énciil verilere gére aylk bazda 1.2 puan diiserek 51.2 seviyesine geriledi.

e Hizmet PMI Subat ayinda oncil verilere gore aylik bazda 0.4 puan diserek 52.3 seviyesine geriledi.

e Yeni konut satislari Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %1.7 diisls gosterdi.

o Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gére 0.2 puan artarak 56.6 seviyesine yiikseldi.

o  Euro Bolgesi'nde &nciil imalat PMI, Subat ayinda 1.3 puan artarak 50.8 seviyesinde gergeklesti. Onciil hizmet PMI ise ayni
dénemde 0.2 puan artarak 51.8 seviyesinde gerceklesti.

o Almanya’da UFE, Ocak ayinda %0.3 artis beklentilerine karsin aylik bazda %0.6 diisti.

¢ Almanya’da onciil imalat PMI, Subat ayinda 1.6 puan artarak 50.7 seviyesine yikseldi ve 2022 yilindan bu yana ilk kez esik
degerinin tzerine gikti. Onciil hizmet PMI ise ayni dénemde 1 puan artarak 53.4 seviyesinde gerceklesti.

e Fransa’da 6nciil imalat PMI, Subat ayinda 1.3 puan gerileyerek 49.9 seviyesinde gergeklesti. Onciil hizmet PMI ise ayni
doénemde 1.2 puan artarak 49.6 seviyesinde gergeklesti.

o ingiltere’de perakende satislar, Ocak ayinda beklentilerin (izerinde aylik bazda %1.8 artti.

o ingiltere’de &nciil imalat PMI, Subat ayinda 0.2 puan artarak 52 seviyesinde gerceklesti. Onciil hizmet PMl ise ayni ddnemde
0.1 puan gerileyerek 53.9 seviyesinde gergeklesti.

Piyasalar

ABD piyasalari, gegtigimiz haftanin son islem glinlinli yasanan tarife belirsizliklerine ragmen pozitif kapatti. Dow Jones endeksi %0.47,
S&P 500 endeksi %0.69 ve Nasdaq Bilesik endeksi %0.90 yiikseldi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lcen dolar endeksi
Cuma giinii %0.13 disls gosterdi ve 97.8 seviyesine geriledi. 2 ve 10 yilik ABD Hazine tahvilleri Cuma glni hafif saticili seyretti.
Avrupa borsalari Cuma giinii pozitif seyretti. Asya borsalarinda ise tatil nedeniyle Japonya ve Cin piyasalariislem gérmezken, isleme
acik olan borsalari bu sabah alicili seyrediyor.
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Hafta boyunca dolar endeksinde yasanan yikselis, EUR/USD paritesinde %0.71 deger kaybina neden oldu. Haftanin son islem
guniinde ise dolar endeksindeki asagl yonlu seyrin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.09 deger kazanarak glini 1.784 seviyesinde
tamamladi. Yeni haftaya ise parite yukselisle baslayarak 1.1828 seviyesinde hareket ediyor.

ABD-iran gerilimine ticaret anlasmalarindaki belirsizligin eklenmesiyle giivenli liman alimlarina yénelis artti. Cuma giinii %2.23
yukselis kaydeden altin fiyatlari 5,107 dolar/ons’tan kapanis gergeklestirirken giimrik tarifelerinin etkisiyle bu sabah 5,159 dolar/ons
seviyelerinde alicili hareket ediyor. Petrol fiyatlarinda ise gorece sinirli artis kaydedildi. Glinlik bazda brent petrol %0.14 sinirh
yikselerek 71.76 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken ABD ham petroldeki glinlik yiikselis de benzer sekilde %0.13 ile
sinirh oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.34 deger kaybederken, euro karsisinda ise %0.36 deger kazandi. Haftanin son is gliniinde
ise kurlarda yukselis yasandi. USD/TL kuru glinii 43.8366 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise 51.6794 seviyesinden kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinkil islemlerde 47.7580 seviyesinden kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah Cuma guinki kapanisinin
lizerinde 43.8388 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin son islem gilininde dnceki kayiplarinin bir kismini geri alan hisse endeksleri
primli kapanis gergeklestirdi. Buna gore bankacilik hisse endeksi %1.85, sinai endeksi %0.77 ylikselis kaydetti. S6z konusu giinde BIST
100 endeksindeki giinliik deger kazanci %0.94 oldu. BIST 100 haftalik bazda ise %1.74 deger kaybi yasayarak 13,934 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi. Diger yandan, kisa ve uzun vadeli TL tahvillere gelen satislarla getirilerde yukselis yasandi. Buna gore 2 yillik
tahvil getirisi 27 baz puan yikselerek %36.36’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 15 baz puan yukselisle %30.11 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde Subat ayi sektorel enflasyon beklentileri agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Aralik ayi fabrika siparisleri,
Almanya’da Subat ayi IFO is dlinyasi giiven endeksi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (Subat) Dustk -- --
18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aralk, a-a) Yuksek %2.7 %1.0
16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ocak) Orta -0.04 --
18:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Subat) Orta -1.2 --
12:00 Almanya IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi (Subat) Yiksek 87.6 88.5
12:00 italya TUFE (Ocak, y-y) Dustk %1.2 %1
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
43.8366
51.6794
47.7580
12.4300
43,9920

FAiZ

36.36
33.19
30.11
4.74
5.92
6.71
222.63

DOViz
97.80
1.1784
155.05
1.35
0.78
182.68

FAiz*
3.48
4.08
2.05
2.74

KREDI
247.39
80.91
42.83
15.99
23.22
140.12
15.71
15.50
14.36
127.23
52.32

EMTIA

5107.45
66.48
71.76

546.81
119.69
2043.00

0.16
0.17
0.17
2.90
-0.11

-0.27
-0.24
-0.15
0.00
0.02
0.01
-1.50

-0.13
0.09
0.03
0.11
0.08
0.09

0.02
0.02
0.00
0.00

-0.96
-1.29
-1.67
-2.00
-0.03
-0.63
-2.09

0.00
-0.92
-1.51
-0.82

2.23
0.12
0.14
0.84
0.97
1.19

0.34
-0.36
-0.04

1.93
-0.22

0.50
0.28
0.28
0.05
0.06
0.04
3.42

0.91
-0.71
1.54
-1.25
1.00
0.83

0.07
0.03
0.02
-0.02

-0.12
-0.78
-1.28
-1.83
-3.87

1.37
-3.48

0.00
-0.63
-1.07

0.80

1.30
5.94
5.92
0.71
2.00
-1.92

2.05
2.30
2.18
1.76
0.00

-0.48
-0.09
1.15
0.40
0.46
0.28
9.05

-0.53
0.32
-1.06
0.04
-2.14
-0.72

0.01
-0.08
-0.07
-0.12

1.29
17.50
-1.92
-5.47
-17.38
3.46
-18.23
-11.43
-5.80
-8.02
1.01

18.25
15.78
17.93
1.28
9.11
8.84
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