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Gilindem

e  Piyasa katilimcilarinin 2026 yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir 6nceki anket donemine gore 0.07 puan artarak %29.21
seviyesine ylkseldi. 12 ay sonrasi tiiketici enflasyonu beklentisi 0.14 puan artarak %23.95 yiikselirken, 24 ay sonrasi tiketici
enflasyonu beklentisi ise 0.46 puan azalarak %17.83 seviyesine geriledi. Cari yil sonu dolar kuru beklentisi bir dnceki anket
doénemindeki 51.47 seviyesinden 51.55’e yiikselirken, 2026 yili biyime tahmini %3.2’den %3.1’e geriledi. Politika faizinde
ise kademeli dlsts beklentisi korundu.

e Merkezi yonetim brit borg stoku, Haziran sonu itibariyla 14 trilyon 992.5 milyar lira olarak gergeklesti. Bor¢ stokunun 7
trilyon 263.7 milyar liralik kismi Tark lirasi, 7 trilyon 728.8 milyar liralik kismi ise déviz cinsi borglardan olustu.

e Hazine ve Maliye Bakanlgi, 19 milyar 851,5 milyon lira tutarinda kira sertifikasi ihrag etti.

o ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik saldirilarin “aksine karar verene kadar” siirdiiriilmesini istedigi, buna karsin iki
Glkenin gerilimi azaltmak amaciyla 10 gilinliik bir ateskes secenegini degerlendirdigi ve gorlismelerin devam ettigi one
suralda.

o ABD Baskani Donald Trump, iran’in éldiirdigii her ABD askeri icin ¢ok daha agir bir bedel ddeyecegini belirterek, bu
dogrultuda talimat verdigini agikladi.

e  ABD yonetimi, Kanada'nin Amerikan Uriinlerine karsi ayrimci ticaret uygulamalari ytrittiginG one siirerek, bu tilkeden ithal
edilen bazi Grlinlere %50 glimrik vergisi uygulanacagini agikladi.

o Ingiltere’de issizlik orani Mayis ayinda bir &nceki aya gére degisim gdstermeyerek %4.9 seviyesinde gerceklesti.

e Yemen’deki Husi yonetimi, Suudi Arabistan’a yonelik deniz ablukasi uygulayacagini duyurdu.
Piyasalar

Orta Dogu’da gatismalarin siddetinin artmasi diin ABD borsalarinda diisise neden olurken ateskese dair gelen haber akisiyla ABD
vadeli islemleri bu sabah hafif toparlanmaya isaret ediyor. Dow Jones endeksi diin %0.59 dislisle 51,839 seviyesine, S&P 500 endeksi
%0.19 dislsle 7,443 seviyesine, Nasdaqg endeksi %0.05 dislisle 25,508 seviyesine geriledi. Dolar endeksi diin hafif artigla giini 101.0
seviyesinde tamamladi. 2 ve 10 yillik ABD hazine tahvilleri diin saticili seyretti. 2 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.21 seviyesine, 10
yillik ABD hazine tahvil faizi ise %4.59 seviyesine yiikseldi. Avrupa borsalari ingiltere’de yasanan basbakan degisikligine odaklanirken
din karisik seyretti. Asya borsalarinda, teknoloji hisselerine gelen alimla bu sabah pozitif bir gériiniim hakim.

Haftanin ilk is giinlinde euro, dolar karsisinda ginlik %0.22 deger kaybetti ve EUR/USD paritesi giinii geri cekilmeyle 1.1414
seviyesinden tamamladi. Bu sabah ise parite diink( kapanisinin hafif Gizerinde 1.1419 seviyesinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
haftanin ilk islem giiniinde hafif geriledi. Glinlik bazda %0.23 disUsle 4,008 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni
giinde 4,067 dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériiniim sergiliyor. ABD ile iran arasinda karsilikli saldirilarin devam etmesinin yani
sira Hiirmiiz Bogazi’'nda enerji sevkiyatinin aksamasinin etkisiyle petrol fiyatlari yeni haftaya yikselisle basladi. Brent petrol glinlik
bazda %1.27 artisla 89.22 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise glinti %0.90 yUkselisle sonlandirdi.

Duin, USD/TL kuru gind sinirh yikselisle 47.1903’ten kapatti. EUR/USD paritesindeki geri ¢cekilmenin de destegiyle EUR/TL kuru ise
glini geri cekilmeyle 53.8638’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkl islemlerde giinii 50.5271 seviyesinden sinirl
geri cekilmeyle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin hafif zerinde 47.1996 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin
ilk islem gliniinde bankacilik hisseleri hari¢ endeksler primli kapanis gergeklestirdi. Buna gére bankacilik hisse endeksinde %1.51
deger kaybi olurken, sinai endeksinde %2.16 deger kazanci yasandi. Boylece BIST 100, %0.64’lik yukselisle 14,070 seviyesinden
kapanis gercgeklestirdi. Diger yandan, kisa ve uzun vadeli TL tahvillere satislarin devam etmesiyle getiriler yikseldi. 2 yillik tahvil
getirisi 22 baz puan yiikselisle %41.71’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 16 baz puan ylkselisle %34.59’dan kapandi.
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Buglin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bélgesi ve Almanya Zew ekonomik giiven endeksi
verileri agiklanacak.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Temmuz) Yiksek 9.5 -
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Temmuz) Yuksek 10.5 15.3
09:00 ingiltere issizlik Orani (Mayss) Yiiksek %4.9 %4.9 (Agikland)
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FINANSAL GOSTERGELER
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
47.1903
53.8638
50.5271

9.7800
47.5190
FAiz
41.71
39.03
34.59
5.84
6.66
7.18
238.47
DOViz
100.95
1.1414
162.50
1.34
0.81
185.48
FAiz*
421
4,59
2.79
3.15
KREDI
255.98
91.89
37.53
18.67
30.15
129.94
16.34
15.00
14.93
124.09
56.19

EMTIA

4008.03
83.23
89.22

565.32
131.97
2671.00

0.07
-0.18
-0.07

0.67
-0.07

0.22
0.14
0.16
0.06
0.05
0.03
0.59

0.18
-0.22
0.06
-0.16
0.35
-0.18

0.03
0.04
0.01
0.02

-0.37
-0.05
-0.54
0.72
-0.61
-0.27
-0.12
0.00
0.63
-1.17
0.03

-0.23
0.90
1.27

0.00
0.45

-2.94

0.35
0.60
0.48
-1.86
-0.21

0.78
0.54
0.69
0.01
0.07
0.06
4.27

-0.28
0.29
0.04
0.62

-0.56
0.30

-0.08
-0.03
0.07
0.04

2.62
3.38
2.04
2.84
8.5l
4.66
0.93
0.00
2.87
-0.43
-0.26

0.14
6.51
7.11

0.00
2.35

-9.76

9.86
6.62
8.11
-19.93
8.01

4.87
5.75
5.63
1.49
1.20
0.74
16.81

2.67
-2.83
3.69
-0.33
221
0.80

0.73
0.42
0.67
0.30

4.81
33.45
-14.07
10.39
7.25
-4.06
-14.95
-14.29
-2.05
-10.29
8.48

-7.21
44.95
46.62

4.71
20.31

42.30
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