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Gilindem

e Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %4.8 biylyerek %3.8 olan beklentilerin Gizerinde gergeklesti.
Daha 6nce %2 olarak agiklanan ilk geyrek blylme verisi, %2.3’e yukari yonli revize edildi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH ise bir 6nceki ceyrege gore %0.6 olan beklentilerin izerinde %1.6 artti.

o Imalat PMI, Agustos ayinda 1.4 puan yiikselerek 47.3 seviyesinde gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ABD Baskani Donald Trump’in Fed Baskani Jerome Powell’i
gorevden alma girisiminin, ABD ve diinya ekonomisi igin ciddi bir tehlike olusturacagini belirtti. Lagarde, Fed’in
bagimsizhginin zedelenmesinin, diinyanin en bliyiilk ekonomisi olan ABD’de dengeyi bozarak kiresel ¢apta endise verici
sonuglar dogurabilecegini vurguladi.

e Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Temmuz ayinda piyasa beklentilerine paralel %6.2 olarak gergeklesti.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Agustos ayinda 0.9 puan yiikselerek 50.7 seviyesinde gerceklesti.

¢ Almanya’da imalat PMI, Agustos ayinda 0.7 puan yikselerek 49.8 seviyesinde gerceklesti.

e Fransa’da imalat PMI, Agustos ayinda 2.2 puan yikselerek 50.4 seviyesinde gerceklesti.

o ltalya’da issizlik orani, Temmuz ayinda beklentilerin altinda %6 olarak gergeklesti.

o italya’daimalat PMI, Agustos ayinda 0.6 puan yiikselerek 50.4 seviyesinde gerceklesti.

o Ingiltere’de imalat PMI, Agustos ayinda 1 puan gerileyerek 47 seviyesinde gerceklesti.

Piyasalar

ABD piyasalari din isci bayrami nedeniyle kapaliydi. Avrupa borsalari diin giini yikselisle kapatti. Asya tarafinda ise din ABD
borsalarinin kapali olmasi ve tarife belirsizliklerinin gélgesinde borsalar temkinli seyrediyor.

Diin dolar endeksi yatay bir seyir izlerken, EUR/USD paritesi %0.21 deger kazanarak giinii 1.1711 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise parite, dlistsle agilarak 1.1696 seviyesinde hareket ediyor.

Siyasi ve ekonomik belirsizligin yani sira Fed'in faiz oranlarini distrecegine iliskin beklentilerin artmasiyla altin fiyatlari yikselis
kaydetti. Gunliuk bazda %0.82 artisla 3,476 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 3,493 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Rusya ve Ukrayna arasinda ylkselen gerilimin potansiyel arz kesintilerine yonelik endiseleri
artirmasiyla petrol fiyatlari haftanin ilk islem gliniinde yiikselisini stirdiirdd. Brent petrol glinliik bazda %0.99 artigla 68.15 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli ise diin ABD’de piyasalarin kapali olmasi nedeniyle islem gérmedi.

Haftanin ilk islem glininde, USD/TL kuru %0.07’lik gerilemeyle 41.1178 seviyesinden kapatti. EUR/TL kuru ise glini %0.25 yikselisle
48.1917 seviyesinden tamamladi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) glinii 44.6548 seviyesinden yiikselisle tamamladi. USD/TL kuru
bu sabah ise 41.1451 seviyelerinde yukselisle hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.70, sinai endeksinin %0.35 yikselis
kaydettigi glinde BIST 100 endeksi %0.08 ile sinirli geri gekilerek 11,279 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. 2 yillik tahvil getirisi
gunlik bazda degisim gostermeyerek %38.93’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 16 baz puan yiikselerek %31.39 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde agiklanacak veri glindemi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de Agustos ay! ISM imalat PMI verisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

16:45 ABD imalat PMI (Agustos) Duistik 49.8 53.3
17:00 ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek 48.0 49
12:00 Euro Bélgesi  TUFE (Agustos, éncil, y-y) Orta %2.0 %2.1
12:00 Cekirdek TUFE (Agustos, énciil, y-y) Orta %2.3 %2.2
09:45 Fransa Biitce Dengesi (Temmuz) Dustik -100.4 milyar € -
12:00 italya UFE (Temmuz, y-y) Orta %3.9 =
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DOViz
USD/TRY 41.1178 -0.07 0.28 16.30
EUR/TRY 48.1917 0.25 1.14 31.53
Sepet (0.55+0.5€) 44.6548 0.10 0.74 24.05
USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.0350 -0.53 -6.99 -6.93
USD/TRY Future 42.1670 -0.10 -0.36 15.70
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 38.93 0.00 -0.72 -1.63
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 35.78 0.10 -0.19 2.68
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 31.39 0.16 0.10 2.35
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 5.26 10.51 -0.14 -0.23
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 6.06 0.00 -0.07 -0.62
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.92 0.00 0.00 -0.49
5Y CDS 264.74 0.50 0.04 0.46
Doviz
Dolar Endeksi 97.77 0.00 -0.67 -9.88
EUR/USD 1.1711 0.21 0.80 13.11
UsD/JPY 147.18 0.09 -0.42 -6.37
GBP/USD 1.35 0.30 0.67 8.22
USD/CHF 0.80 0.00 -0.68 -11.78
EUR/IPY 172.36 0.29 0.38 5.89
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.62 0.00 -0.11 -0.62
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.23 0.00 -0.05 -0.34
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.95 0.01 -0.02 -0.13
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.75 0.02 -0.01 0.38
KREDI
iTraxx Crossover 268.05 0.04 2.95 -14.38
Endonezya 5Y CDS 72.38 3.00 9.63 -8.24
Cin 5Y CDS 43.68 -0.40 4.86 -33.62
ingiltere 5Y CDS 18.29 -1.23 4.99 -11.94
italya 5Y CDS 41.73 -0.74 4.84 -31.11
Giiney Afrika 5Y CDS 175.42 -0.01 0.86 -8.96
ispanya 5Y CDS 26.97 -0.62 3.76 -22.93
Portekiz 5Y CDS 23.00 -2.13 -2.13 -20.69
irlanda 5Y CDS 17.31 -0.25 0.45 10.65
Brezilya 5Y CDS 136.98 0.08 -2.61 -36.71
Macaristan 5Y CDS 111.10 0.00 0.00 79.52
EMTIA
Altin ($/ons) 3476.07 0.82 3.27 32.45
ABD Ham Petrolii ($/varil) 64.01 0.00 -1.22 -10.75
Brent Petrol ($/varil) 68.15 0.99 -0.10 -8.70
Emtia Endeksi 554.89 0.00 -0.32 3.43
Bloomberg Emtia Endeksi 102.79 0.00 1.06 4.08
Baltik Kuru Yuk Endeksi 2024.00 -0.05 4.12 103.01
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