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Gilindem

e 2025 yil Mart ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin bir dnceki aya gére 0.7 puan azalarak
24.6 seviyesine, reel sektor icin 0.8 puan azalarak %41.1 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 0.1 puan artarak %59.3
seviyesine yiikseldi.

o Dayanikli mal siparisleri Subat ayinda dncil verilere gore beklentilerin Gzerinde aylik %0.9 artis gosterdi.

e ABD Bagkani Donald Trump, ABD'de Uretilmeyen otomobillere gelecek hafta itibariyla %25 tarife uygulanmasina yonelik
karariimzaladigini ve her llkeyi kapsayacak karsilikh tarifelerin ihml olacagini belirtti.

e Trump, Avrupa Birligi'nin ABD'ye karsi Kanada ile ¢galismasi durumunda daha yiiksek tarifelerin uygulanabilecegini ifade etti.

e St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, giumriik tarifelerinin enflasyonist etkilerinin gegici olup olmayacaginin kesin
olmadigini belirtti ve ikincil etkilerin, yetkililerin faiz oranlarini daha uzun silre sabit tutmalarina neden olabilecegi
konusunda uyarida bulundu.

e Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD'nin otomobil ithalatina %25 giimrik vergisi uygulama
kararini ve acgiklanmasi beklenen diger dnlemleri birlikte degerlendireceklerini, bu dnlemlere karsi ekonomik cikarlarini
koruyacaklarini belirtti.

e Fransa’da tiketici gliven endeksi beklentilerin altinda ve Ocak ayina gore 1 puan diserek 92 oldu.

o ingiltere’de TUFE Subat ayinda piyasa beklentisinin altinda yillik %2.8 artti. Cekirdek TUFE ise beklentilerin altinda yillik %3.5
artis gosterdi.

e Japonya Basbakani Shigeru Ishiba, hikimetinin, ABD'nin otomobil ithalatina yonelik glimrik vergilerine karsilik olarak
uygun tedbirleri degerlendirdigini belirtti.
e  Cin Basbakan Yardimcisi Ding Xuexiang, lilke ekonomisinin bu yil iyi bir baslangi¢ yaptigini ve Cin'in biyime hedefine
ulasacagindan emin oldugunu belirterek, 2025 yilinda daha proaktif makro politikalar uygulayacaklarini agikladi.
Piyasalar

ABD Baskani Donald Trump’in ABD’de Uretilmeyen tim otomobillere gelecek hafta itibariyle %25 tarife uygulanmasina yonelik
kararnameyi imzalamasi, kiiresel piyasalarda risk alma istahini azaltti. Azalan risk istahinin etkisiyle ABD’de borsalar diin glini saticili
kapatti. Nasdaqg 100 endeksindeki diisiis %2’yi asarken, S&P 500 endeksindeki diislis %1’i asti. ABD 2 yillik hazine tahvili getirisi diinkd
islemlerde yatay kalirken, 10 yillik tahvil getirisinde ise hafif yiikselis yasandi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini dlgen
dolar endeksinde de yikselis gorildi. Avrupa tarafinda borsalar diinki islemlerde saticili kapanis yapti. Asya tarafinda ise borsalar
karisik hareket etti.

Diin, Trump'in, Avrupa Birligi'ne karsi Kanada ile is birligi yapmasi durumunda daha yiiksek otomobil tarifelerinin uygulanabilecegi
aciklamasi, euronun dolar karsisinda %0.34 deger kaybetmesine yol agti ve EUR/USD paritesi giini 1.0754 seviyesinden dususle
kapatti. Bu sabah ise yikselisle agilan parite 1.0772 seviyesinde hareket ediyor.

Dolardaki yukselisin yani sira ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisindeki sinirli yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari yataya yakin
geriledi. GUnluk bazda %0.02 distsle 3,019 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 3,031 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarindaki en biyik distsin kaydedilmesiyle petrol fiyatlari dinki islemlerde
yukseldi. Brent petrol ginlik bazda %1.05 ytikselisle 73.79 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi. ABD ham petroli ise
ginlik bazda %0.94 yikselis kaydetti.

Dun dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle USD/TL kuru giini 37.9938’den yukselisle kapatti. EUR/USD paritesindeki gerilemenin
etkisiyle EUR/TL kuru ise giinii 40.8858’den deger kaybederek kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde
39.4398’den disusle kapanmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dunki kapanisinin Gzerinde 37.9995 seviyesinde hareket ediyor.
Bankacilik hisse endeksinin %2.23 deger kaybettigi glinde, sinai endeksi %0.05'lik sinirli yikselis kaydetti. S6z konusu giinde BIST 100
endeksi %0.68 deger kaybederek 9,649 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Tahvil tarafinda ise yasanan gikislarla birlikte faizlerde
ylkselis yasandi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 155 puan yikselerek %44.58den, 10 yillik tahvil getirisi 108 puan yukselerek
%32.37'den gini sonlandirdi.
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Buglin yurt icinde Subat ayi issizlik orani ile dis ticaret dengesi agiklanacak olup; TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti
yayimlanacak. Yurt disinda ise ABD’de son geyrek biylime verisi 6n plana ¢gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye issizlik Orani (Subat) Dustik %8.4 =
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat) DIV -7.5 milyar $ -8.2 milyar $
14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti Orta - -
15:30 ABD GSYH (4.¢eyrek, ¢-¢) Yiiksek %2.3 %2.3
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Mart) Dusuk -13 --
17:00 Bekleyen Konut Satislari (Subat, y-y) Orta -%5.2 --
15:30 Haftalik issizlik Maag Bagvurulari Orta 223 bin kisi 225 bin kisi
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FINANSAL GOSTERGELER

s | o | o | veo

DOViz
USD/TRY 37,9938 0,05 0,25 7,46
EUR/TRY 40,8858 -0,32 -1,27 11,59
Sepet (0.55+0.5€) 39,4398 -0,14 -0,54 9,56
USD/TRY 3M Imp. Vol. 23,5400 7,91 9,08 68,08
USD/TRY Future 38,0490 -0,01 -1,30 4,40
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 44,58 1,55 4,61 4,02
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 37,31 0,71 1,86 4,21
10 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 32,37 1,08 1,63 3,33
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 6,09 12,12 0,19 0,61
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 6,99 0,06 0,19 0,31
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 7,55 0,06 0,17 0,14
5Y CDS 296,35 -3,25 10,80 12,45
DOViz
Dolar Endeksi 104,55 0,35 1,08 -3,63
EUR/USD 1,0754 -0,34 -1,37 3,86
USD/JPY 150,57 0,44 1,26 -4,22
GBP/USD 1,29 -0,43 -0,88 2,97
USD/CHF 0,88 0,16 0,69 -2,59
EUR/IPY 161,92 0,09 -0,13 -0,53
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4,02 0,00 0,04 -0,23
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4,35 0,04 0,11 -0,22
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2,12 -0,02 -0,08 0,04
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2,79 0,00 -0,01 0,43
KREDI
iTraxx Crossover 308,75 2,66 2,97 -1,38
ABD 5Y CDS 40,16 0,09 -1,88 19,96
Endonezya 5Y CDS 92,11 -0,89 9,81 16,77
Cin 5Y CDS 49,49 0,98 6,36 -24,80
ingiltere 5Y CDS 20,26 1,55 8,27 -2,46
italya 5Y CDS 54,81 -0,31 8,73 -9,51
Giiney Afrika 5Y CDS 212,43 0,59 5,98 10,26
ispanya 5Y CDS 32,48 0,39 8,81 -7,16
Portekiz 5Y CDS 26,50 1,92 1,92 -8,62
irlanda 5Y CDS 16,58 -1,96 4,51 6,00
Brezilya 5Y CDS 183,07 0,97 7,69 -15,41
Macaristan 5Y CDS 57,76 -0,88 7,88 -6,66
EMITIA
Altin ($/ons) 3019,38 -0,02 -0,93 15,05
ABD Ham Petrolii ($/varil) 69,65 0,94 4,10 -2,89
Brent Petrol ($/varil) 73,79 1,05 4,25 -1,14
Emtia Endeksi 544,13 -0,07 -0,10 1,42
Bloomberg Emtia Endeksi 105,19 0,03 -0,83 6,51
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1634,00 -0,49 -0,18 63,89

*: Puan Degisim
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