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Gilindem

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye icin 2025 biyime tahminini %2.9’dan %3.5’e ylikseltirken,
enflasyonun 2025’te %28, 2026’da %21 ve 2027’de %19’a gerilemesinin beklendigini agikladi. Raporda ayrica TCMB'nin yil
sonuna kadar toplam 800 baz puan indirim yaparak politika faizini %35’te tamamlayacagi 6ngoérulda.

e ABD Baskani Donald Trump, ABD ile Hindistan’in iki tlke arasindaki ticaret engellerini kaldirmaya yonelik mizakereleri
surdirdigini duyurmaktan memnuniyet duydugunu ifade etti.

e ABD’de Federal Mahkeme, Sali glinli aldigi kararla, Baskan Donald Trump’in gérevden alma girisimlerine karsi micadele
eden Fed Guvernori Lisa Cook’un gegici olarak gérevine devam etmesine karar verdi.

e ABD Baskani Donald Trump, Putin’e baski uygulamaya yoénelik daha genis stratejinin bir pargasi olarak, Avrupa Birligi
yetkililerine Cin ve Hindistan’a %100’e varan glimrik vergileri uygulamalari ¢agrisinda bulundu.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Yiiksek Mahkeme’nin tarifelerle ilgili kararinin gecikmesinin ekonomik riskleri artiracagini,
alinan giimrik vergilerinin geri alinmasinin ise 6nemli bir bozulmaya yol agabilecegini ifade etti.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, istihdam rakamlarindaki keskin dislslerin ardindan Fed’i yliksek faiz oranlariyla biytimeyi
baski altina almakla elestirdi.

e  Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, gérev siresi sona eren Savunma Bakani Sebastien Lecornu’yu basbakanhga
atadu.
e Fransa’da sanayi tretimi, Temmuz ayinda aylik bazda %1.4 olan daralma beklentilerinin altinda %1.1 darald..

¢ Cin’de enflasyon, Agustos ayinda beklentilerin tGzerinde yillik bazda %0.4 disls kaydetti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiiresel ekonomi igin biuyime beklentisini bu yil icin %2.2’den
%2.4’e, 2026 yili igin ise %2.2'den %2.3e yikseltti.

Piyasalar

Diin, ABD borsalarinda yiikselis yasandi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6l¢en dolar endeksi diinki islemlerde %0.34
deger kazandi. 2 ve 10 yillik ABD hazine tahvil getirileri ise diinkii islemlerde yiikseldi. Avrupa borsalarinda alicili seyir hakimdi. Asya
tarafinda ise borsalar yukari yonli hareket etti.

Duin, dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.47 deger kaybetti ve EUR/USD paritesi glinii 1.1708 seviyesinde
kapatti. Bu sabah ise sinirli bir ylkselisle agilan parite 1.1714 seviyesinde hareket ediyor.

Dolardaki deger kazancinin yani sira ABD 2 ve 10 yillik hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinkd
islemlerde geriledi. Glinliik bazda %0.26 distsle 3,627 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 3,643
dolar/ons seviyelerinde seyrediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Rus petroliine yonelik olarak yaptirimlari arttirma ihtimalinin yani
sira Israil’in Doha’daki saldirisi sonrasi petrol fiyatlari yiikseldi. Brent petrol giinliik bazda %0.56 artisla 66.39 dolar/varil ve ABD ham
petroli ise giinlitk bazda %0.59 artisla 62.63 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Dun USD/TL kuru 41.2609 seviyesinden kapanarak sinirli yiikselis kaydetti. EUR/USD paritesindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle EUR/TL
kuru ise %0.43 disisle 48.3505 seviyesinden giinii tamamladi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 44.8057
seviyesinden glnu kapatti. Bu sabah itibariyla USD/TL kuru, diinkl kapanis seviyesinin Uzerinde 41.2834 seviyesinde hareket ediyor.
Bankacilik hisse endeksinin %1.77, sinai endeksinin %0.28 deger kazandig glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %0.35 oldu
ve BIST 100 endeksi 10,486 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. 2 yillik tahvil getirisi glinlik bazda 9 baz puan diistsle %40.89'dan,
10 yillik tahvil getirisi ise 19 baz puan gerileyerek %32.91 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde Temmuz ayi sanayi Uretim endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Agustos ayi Uretici fiyat endeksi verisi
aciklanacak.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) Orta %0.7 --
15:30 ABD UFE (Agustos, a-a) Yiiksek %0.9 %0.3
11:00 italya Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) Orta %0.2 %0.1
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YURT I

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
41.2609
48.3505
44.8057
14.0600
42,0850

FAiz

40.89
37.63
32.91
5.15
6.10
6.90
271.93

DOViz
97.79
1.1708
147.41
1.35
0.80
172.59

FAiz*
3.56
4.09
1.94
2.66

KREDI
260.82
72.14
4135
18.85
38.04
167.04
25.80
21.50
17.16
136.62
111.10

EMTIA

3626.63
62.63
66.39

551.56
103.05
2079.00

0.06
-0.43
-0.20

0.77
-0.13

-0.09
-0.42
-0.19
10.32
0.06
0.03
0.71

0.34
-0.47
-0.06
-0.13

0.53
-0.52

0.07
0.05
0.02
0.02

0.07
0.56
0.24
-0.95
-3.19
-1.01
-0.53
0.00
0.21
-0.16
0.00

-0.26
0.59
0.56

-0.09
-0.09

2.97

0.29
0.88
0.61
0.90
-0.48

0.92
0.75
0.43
-0.18
-0.07
-0.12
2.69

-0.62
0.58
-0.64
1.00
-0.88
-0.06

-0.08
-0.17
-0.03
-0.13

-4.94
-0.02
LBl
-2.98
-11.27
-5.48
-5.94
0.00
Al
-1.86
0.00

2.65
-4.51
-3.98

-0.70
-0.58

4.68

16.71
31.96
24.47

0.39
15.47

0.33
4.53
3.87
-0.34
-0.59
-0.51
3.19

-9.86
13.08
-6.23
8.09
-12.11
6.03

-0.68
-0.48
-0.14

0.29

-16.69
-8.55
-37.17
-9.24
-37.20
-13.30
-26.26
-25.86
9.73
-36.88
79.52

38.18
-12.67
-11.05

2.81
4.34

108.53
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