W HAFTALIK RAPOR 14 £kim 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (7 — 11 Ekim)

e  Agustos ayinda cari islemler hesabi 4 milyar 324 milyon dolar fazla verdi. ihracat Agustos’ta %3’liik sinirli
bir artis kaydederken, ithalattaki yillik gerileme %13 oldu. Béylece dis ticaret agigi gegen yila gbre %59
gerileyerek cari islemler dengesine olumlu katkida bulundu.

e ssizlik orani Agustos’ta 0.3 puan azalarak %8.5 seviyesinde gerceklesti.

e Agustos ayinda 194.6 milyar lira acik veren nakit dengesi Eyll ayinda 201 milyar lira agik verdi. Dokuz
aylik agik, 1.53 trilyon lira oldu. Hazine’nin faiz disi nakit dengesi Eylul’de 60.8 milyar TL acik verdi.

e Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda arindirilmamis verilerle yillik olarak %5.9 azaldi. Takvim etkisinden
arindirilmig verilerle yilhik azalis %5.3 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim
endeksi ise Agustos ayinda bir dnceki aya goére %1.6 azald..

e TCMB piyasa katilimcilari anketi sonuglarina gére, yil sonu tiiketici fiyatlari (TUFE) beklentisi %43.14'ten
%44.11'e ylkseldi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Turkiye'de blylimenin 2024'te %3'e ve 2025'te %2.7'ye diismesi ve orta
vadede %4'e dogru toparlanmasini bekliyor.

e ABD’de enflasyon Eylll ayinda yillik %2.4, ¢ekirdek enflasyon yillik %3.3 artarak beklentilerin Ustlinde
gergeklesti.

e Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Eylil’de bir 6nceki aya gére degismedi; yillik bazda ise %1.8 ile beklentilerin
Uzerinde artis gosterdi. Cekirdek UFE ise aylik bazda %0.2, yillik bazda %2.8 artisla beklentilerin tizerinde
geldi.

e Fed’in 4 yil sonra ilk kez faiz indirdigi Eylll ay1 toplantisina iliskin tutanaklarda 6nemli cogunlugun 50 baz
puanlhk indirimi destekledigi ifade edildi. Enflasyon ve istihdama yonelik risklerin dengede oldugu
belirtildi. Ekonomik aktivitenin glcli bicimde iyilestigi, istihdam artisinin yavasladigi ancak issizlik
oraninin disik kalmaya devam ettigi dile getirildi.

e Almanya'da yillik enflasyon orani, Agustos ayindaki %1.9'dan Eylll ayinda %1.6’ya geriledi.

e Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Fransa'nin kredi notunu teyit ederken, piyasalarin
beklentisi dogrultusunda gorinimini asagl yonli revize etti. Fitch, lilkenin uzun dénem yabanci ve
yerel para cinsinden kredi notunu "AA-" olarak teyit etti. Kredi notunun goérinimi "duragan"dan
"negatif"e cekildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Eylil ayi toplantisinin tutanaklari, Yonetim Konseyi Gyelerinin fiyat
baskilari goéz 6nine alindiginda, kademeli bir politika gevsemesini savunduklarini ortaya koydu.
Enflasyonla miucadele sirecinin yolunda gitmesine ragmen enflasyonun zamaninda hedefe
surdarilebilir bir sekilde yerlesip yerlesmeyeceginin dikkatle izlenmesi gerektigi tutanaklarda yer aldi.

e  Cin’de Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), gegen yilin ayni dénemine oranla %0.4 yiikselirken, Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) %2.8 geriledi. Eyliil’de tiiketici fiyatlarindaki durgunluk ve iretici fiyatlarindaki siiregelen
distsle deflasyon egilimi hissedilmeye devam etti.

e Diinya Bankasi, Cin'in blylmesinin, son tesvik 6nlemlerinin sagladig gecici destege karsin 2025 yilinda
daha da zayiflamasini ve bolgesel ekonomiler lizerinde ekstra baski yaratmasini bekledigini bildirdi.
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Ayrintilar...

Yurtigi

Cari islemler dengesi Agustos ayinda 4.32 milyar dolar fazla verdi.

(DEMELER DENGESi BILANGOSU (Milyon Dolar)

m - - 12 Aylike
. Ocak-Agustos | Ocak-Agustos | Degisim |
Agu.24 03 4 ) Kiimilatif ovp
Toplam
I-Cari i;lemler Dengesi 4324 -38,925 -9,665 -15 -11,250 -22,000
A-Dig Ticaret Dengesi 2,911 68,629 -38,550 44 56,265 -81,000
B-Hizmetler Dengesi 8,69 37,387 39,205 5 58,521 -
B1-Turizm 6,793 27,859 30,601 10 433 53,000
B2-Tagimacilik 23713 12,873 12,541 - 20,075 -
C-Biringil Gelir Dengesi 1475 -7.968 -10,365 30 1383
D-kincil Gelir Dengesi 14 285 45 34 317.0
Il-Sermaye Hesahi -15 -144.0 -1200 17 -181.0
lIl-Finans Hesabi 645 44,842 +21,552 52 -31,169
A-Dogrudan Yatinmlar 62 -2369 2617 9 4436
B-Portfiy Yatinmlan 881 -027 -15,010 - -22222
C-Diger Yatinmlar 2212 22,425 -506 98 -17686
D-Rezerv Varliklar -2,510 -18,621 3,419 82 13175
IV-Net Hata Noksan +3,664 5,173 11,767 104 -19,738

2023 yil Agustos ayinda 489 milyon dolar fazla
veren cari islemler dengesi bu yil Agustos’ta
4.32 milyar dolar fazla verdi (piyasa beklentisi:
4.2 milyar

dolar). ihracat performansinin

Temmuz'da belirginlesmesinin ardindan
Agustos’ta %3’lik sinirh bir artis kaydederken,
ithalattaki yillik gerileme %13 oldu. Boylece dis
ticaret acigi gegen yila gore %59 gerileyerek cari

islemler dengesine olumlu katkida bulundu.

Agustos bilancosunda cari islemler serisine
gecmise yonelik asagl yonli revize gelmesiyle
birlikte 12 ayhk kiamulatif toplamda cari

islemler ac¢igi Temmuz ayindaki 15 milyar

dolardan Agustos’ta 11.2 milyar dolara geriledi. 12 aylik toplamda eneriji ve altin harig cari islemler fazlasi 2023

yili Agustos ayinda 50.2 milyar dolar iken bu yil ayni donemde 56.4 milyar dolara yiikseldi.

Finansman tarafinda 62 milyon dolar dogrudan, 881 milyon dolar portfdy, 2.2 milyar dolar diger yatirimlardan

sermaye cikisi oldu. Portfoy yatirimlarindaki cikista yabancilarin hisse senetleri piyasasindan yaptiklari net

satislarin yani sira tahvil bono piyasasinda gergeklestirilen eurobond geri 6demeleri belirleyici oldu. Diger yandan
net hata noksan kaleminde yasanan 3.7 milyar dolarlik doviz cikisiyla birlikte Agustos’ta rezerv varliklar 2.5 milyar

dolar azalis kaydetti.

TCMB Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)
TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)
Biiyiime (2024, %)

Cari Denge (2024, milyar $)

37.16
43.14
27.49
18.38
3.2
-22.2
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44,11
27.44
18.08
31
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Yurt disi

ABD’de ¢ekirdek enflasyon Agustos’ta beklentilerin lizerinde agiklandi.
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ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil’de aylik bazda beklentilerin Gizerinde %0.2 artti, yillik bazda %2.5'ten

%2.4’e geriledi. Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda %3.3 artarak beklentilerin Ustinde
gergeklesti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Eyliil’de bir dnceki aya gére degismedi; yillik bazda ise %1.8 ile beklentilerin tizerinde
artis gosterdi. Cekirdek UFE ise aylik bazda %0.2, yillik bazda %2.8 artisla beklentilerin {izerinde geldi.

ABD’de enflasyonun yil sonunda %2.3 gerceklesmesi bekleniyor.

FED’in Eyliil ayi1 toplantisina iligskin tutanaklari yayimlandi.
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Kaynak: St. Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed), gosterge faiz oranini

50 baz puan dislirmis ve pandeminin
baslangicindan bu vyana ilk faiz indirim
dongusini  baglatarak daha fazla indirim

yapilacaginin sinyalini vermisti.

Fed’in Eylul ayina iliskin toplanti tutanaklari, Fed

yetkililerinin ~ faiz  indiriminin  blyUklGg

konusunda fikir ayriigina distigini gosterdi.

Tutanaklarda, enflasyondaki diisis ve risk

dengesi oOnciligiinde tum vyetkililerin, para
politikasi durusunun gevsetilmesinin uygunlugu

konusunda ayni fikirde oldugu ifade edildi.

Tutanaklarda, blyik ¢ogunlugun 50 baz puanlk indirimi destekledigi, bazi yetkililerin ise 25 baz puan indirimden
yana oldugu ifade edildi.

Enflasyon ve istihdama yonelik risklerin dengede oldugu belirtildi. Ekonomik aktivitenin glgli bigcimde iyilestigi,
istihdam artisinin yavasladigi; ancak igsizlik oraninin dusiik kalmaya devam ettigi bildirildi.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin Eyliil ay1 toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

kademeli bir politika gevsemesini savunduklarini ortaya kondu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 12 Eylul'de
gerceklestirdigi toplantisinda faiz
oranlarini indirmis, bliyime ve cekirdek
enflasyon tahminlerinde giincellemeye
gitmisti.

Toplantida mevduat faiz orani 25 baz
puan indirilerek %3.5’e, ana refinansman
islemleri faiz orani 60 baz puan indirimle
%3.65'e ve marjinal fonlama faiz orani da
60 baz puan indirimle  %3.90’a
dusiralmusta.

Tutanaklar, Yonetim Konseyi Uyelerinin
fiyat baskilari géz o6nine alindiginda

Cekirdek enflasyon ve hizmet sektériinde enflasyonun daha yapiskan olabilecegine ve beklentiler dahilinde

diismeyecegine isaret edilen tutanaklarda, manset enflasyondaki son gerilemenin ¢ok degisken olan eneriji

fiyatlarindaki diststen biyiik 6lctide etkilendigi belirtildi.
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Haftalik Veri Takvimi (14 - 18 Ekim 2024)

14.10.2024 -
15.10.2024 Tirkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Agustos) -129.6 milyar £ --
ABD New York Fed imalat Endeksi (Ekim) 11.5 10
Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Guiven Endeksi (Ekim) 9.3 7
Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) -%0.3 -%0.2
Almanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Ekim) 3.6 -1
Fransa TUFE (Eylil, y-y) %1.8 %1.2
ingiltere issizlik Orani (Agustos) %4.1 %4.6
Japonya Sanayi Uretimi (Agustos, y-y) %2.9 -%4.9
16.10.2024 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Eylul, a-a) %3.6 --
italya TUFE (Eylil, y-y) %1.1 %0.7
ingiltere TUFE (Eyliil, y-y) %2.2 %2.2
Cekirdek TUFE (Eyldl, y-y) %3.6 %3.2
Japonya Makine Siparisleri (Agustos, y-y) %8.7 %7.5
17.10.2024 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %50 %50
Konut Satislari (Eylul, y-y) %9.9 --
ABD Perakende Satislar (Eylul, a-a) %0.1 %0.2
Haftalik issizlik Maas Basvurulari 258 bin kisi 269 bin kisi
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) 1.7 4
Sanayi Uretimi (Eyliil, a-a) %0.8 %0.2
Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari %3.65 %3.4
Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 21.2 milyar € 21.4 milyar €
TUFE (Eylill, y-y) %2.2 %1.8
Cekirdek TUFE (Eylil, y-y) %2.8 %2.7
italya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 6.7 milyar € 4.1 milyar €
Japonya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -695.3 milyar ¥ 45 milyar ¥
18.10.2024 ABD insaat izinleri (Eyldl, 6nciil) 1.470 milyon adet 1.460 milyon adet
Konut Baslangiglari (Eyll, a-a) %9.6 %1.8
Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Agustos) 48 milyar € 51 milyar €
italya Cari islemler Dengesi (Agustos) 5371 milyon € 3650 milyon €
ingiltere Perakende Satiglar (Eylul, a-a) %1 -%0.4
Japonya TUFE (Eylul, y-y) %3 %2.7
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERi
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Kaynak: TCMB
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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isgiliciine Katilma Orani (%)

Isgiiciine Katilim Orani
istihdam Orani (%)

54

iISGUCU GOSTERGELERI

Issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)
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Faiz Disi Denge
—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orany  $5/2/ik Orani (%) - Sanayi Uretim e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', %) KuIIar_nm O_ram
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden  (mevsimsellikten
arindiriimig) arindiriimig) arindiriimig) (%)
2022 15,006,574 5.6 10.5 4.4 77.3
2023 26,276,307 4.5 9.4 1.6 76.3
8.5 -5.3 75.9
2024 9,949,792 (II.Ceyrek) 2.5 (I.Ceyrek) (Adustos) (Akustos) (Eyla)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Eylal) 49.38 49.10 33.09

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
Son Yayimlanan
(04.10.2024) 5,960,257 16,397,314 17,959,093 616,748 92,762
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan 47.00 53.00 50.00

(14.10.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan 4.32 (Agustos) 27.0 (Agustos) 22.0 (Agustos) -4.99 (Agustos)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
2023 3,209.3 3,527.3 5,559.0
Son Yayimlanan 4,191.5 (Agustos) 4,147.3 (Agustos) 6,336.5 (2024-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Agustos) 3023 305.9 3.6 26.2
2023 (Agustos) 562.7 613.9 51.3 138.4
2024 (Agustos) 820.3 690.7 -129.6 -32.5
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
4.7 (2024-11) 26.1 (2024-11) -2.1(2024-11)
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