W HAFTALIK RAPOR 14 nisan 2025 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (7 — 11 Nisan)

o TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi, Mart ayinda bir 6nceki aya gére 1.62 puan azalarak 73.48 olarak
gerceklesti.

e Hazine nakit gelirleri Mart ayinda 785 milyar 994 milyon lira olurken, nakit giderleri 1 trilyon 84 milyar 414
milyon lira oldu. Hazine nakit dengesinde, 298 milyar 420 milyon liralik agik olustu.

e Sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik bazda %1.9 azaldi. Aylik bazda ise %1.6 daralma
gerceklesti.

e TCMB Nisan ayi Piyasa Katiimcilari Anketi sonuglari agiklandi. Katiimcilarin cari yil sonu TUFE beklentisi
%29.98; 12 ay sonras! icin %25.56; 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17.69 olarak gergeklesti. 2025 yili
bliyime beklentisi %3.1’den %3’e digtu.

e  OECD’nin Tirkiye ile ilgili raporuna gore, Turkiye ekonomisi son 10 yilda OECD ulkeleri arasinda en hizh
buyuyen ekonomilerden biri oldu ve yilda ortalama %4.9 buyudi. OECD, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3.1,
2026’da ise %3.9 buylyecegini; enflasyonun ise yil sonunda %31.4, 2026'da %17.3 seviyesinde
gerceklesecegini 6ngoriyor.

e Mart ayinda tarim disi istihdam 140 bin kisi artis beklentilerinin izerinde 228 bin kisi artis gésterdi.

o lssizlik orani Mart ayinda beklentilerin 0.1 puan lzerinde %4.2 olarak gergeklesti.

e Ortalama saatlik kazanglar Mart ayinda aylik bazda beklentilere paralel %0.3 artti.

e ABD Bagkani Donald Trump, Cin'e yonelik tarifeleri %145'e cikarirken, kendileriyle iletisime gegen ve
misilleme yapmayan ulkeler igin ek tarifelerin 90 giin durduruldugunu duyurdu.

e Fed'in 18-19 Mart'ta gerceklesen toplantisina iliskin tutanaklar yayimlandi. Toplanti tutanaklarinda
enflasyonun yliksek kaldigi ve ekonomik biiyiimenin yavasladigi durum olan stagflasyon riskine dikkat ¢ekildi.

e Mart ay1 enflasyon rakamlari piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Buna gére, TUFE yillik bazda %2.4
artarken, aylik bazda %0.1 geriledi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2.8, aylik bazda %0.1 artis kaydetti.

o Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Mart ayinda %3.3 olan beklentilerin altinda kalarak yillik bazda %2.7 artti; aylk
bazda ise %0.4 diistii. Cekirdek UFE ise %3.6 olan beklentilere karsin yillik bazda %3.3 artis gdsterdi. Aylik
bazda ise %0.1 disti.

e Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Nisan ayinda 6nciil verilere gére 53.8 olan beklentilerin altinda
50.8 olarak gergeklesti.

e Almanya'da fabrika siparigleri Subat’ta aylik bazda %3.4 artis beklentilerine karsin degisim gdstermedi.
e Almanya’da Mart ayi enflasyonu beklentilere paralel yillik bazda %2.2 artti.
o ingiltere’de Subat ayinda GSYH bir 6nceki aya gére %0.5 artis gosterdi.

e ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e yonelik tarifelerine karsilik, Cin de ABD mallarina uyguladigi tarifeleri
%84'e cikardigini agiklad!.

e Cin’de enflasyon Mart ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %0.1; UFE ise yillik bazda %2.5 geriledi. Tiiketici
ve Uretici fiyatlarindaki siregelen disls, deflasyon egiliminin devam ettigine isaret etti.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda yillik bazda %1.9 azalirken aylik bazda %1.6 azaldi.

e Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)

e Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda arindiriilmamis verilerle yillik %5.2 azaldi. Takvim etkisinden arindiriimis

verilerle yillik azalis %1.9 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi liretim endeksi ise Subat ayinda
bir 6nceki aya gore %1.6 azaldi.

Subat ayinda sanayi Uretimindeki azalista hem dis talebin hem de i¢ talebin azalisi etkili oldu. Sanayi lretim
endeksinin 6nemli 6nciil gostergelerinden olan imalat PMI'in 2024 yili Mart ayindan bu yana 50 esik degerinin
altinda kalmasi da sanayi Uretim endeksinin toparlanmasi lizerinde baski yaratiyor.

Oniimiizdeki déneme iliskin olarak énciil gdstergeler sanayi iiretiminde Mart ayinda yasanabilecek asagi yonlii
hareketi teyit ediyor. imalat PMI verisinde Mart ayinda, bir &nceki yilin ayni ayina gére 2.7 puan azalis yasanirken
bir dnceki aya gore de 1 puanlhk azals yasandigi gérillyor. Benzer sekilde kapasite kullanim orani verisinde de
Mart ayinda yillik azalis 1.8 puan olurken, aylik azals ise 0.1 puan oldu. Reel kesim gliven endeksi ve tlketici
guven endeksi verilerindeki sinirl artiglar ise Mart ayinda sanayi Uretiminde yasanabilecek azaligi bir miktar
sinirlayabilir.

Perakende satiglarda son yedi ayin en diisiik yillik artis1 gergeklesti.

Perakende Satiglar
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Kaynak: TUIK

Perakende satis hacmi Subat ayinda bir dnceki aya gore aylk %1.1 artarken, yillik bazda %12.2’lik bir artis ile son
yedi ayin en dusuk artisini gerceklestirdi.
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Yillik bazda en yiksek artis %30.2 ile bilgisayar, kitap, iletisim aygitlari kaleminde goruliirken, aylik bazda en
yuksek artis %3.5 ile tibbi ve kozmetik Griinler kaleminde kaydedildi. En distk artis ise yillik bazda %5.6 ile tekstil,
giyim ve ayakkabi sektdriinde, aylik bazda ise %2.5 diistsle elektrikli egya ve mobilya kaleminde yasandi.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 11 Nisan’da yayimlandi.

2025 Mart ayi anket donemi 2025 Nisan ay1 anket donemi
Dolar/TL (cari yil sonu) 42.79 43.60
TUFE (cari yil sonu, %) 28.04 29.98
TUFE (12 ay sonrasi, %) 24.55 25.21
TUFE (24 ay sonrasi, %) 17.06 17.69
Biiyiime (2025, %) 3.1 3.0
Cari Denge (2025, milyar $) -19.7 -19.4

Yurt digi

FED’in, 18-19 Mart tarihli toplantisina iligkin tutanaklar yayimlandi.

Fed Bilango Buyuklugi (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg
ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025’in ikinci toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizini beklentiler
dogrultusunda %4.25-4.50 araliginda tutmustu. 2025 yilinin Ocak ayinda yaptigi ilk toplantisinda da politika
faizinde bir degisiklige gitmemisti. Fed Uyeleri, yayimlanan ekonomik projeksiyonlarda ise 2025 yili igin buyime
beklentilerini diistirmis, enflasyon beklentilerinde ise artis yapmisti.

Toplanti tutanaklarinda Fed Uyeleri, genel olarak istihdam ve ekonomik biiyiime Gzerinde asagi yonli risklerin
arttigini ve enflasyon tizerinde yukari yonli riskler goériirken, yiksek belirsizligin ekonomik goriinim etkiledigini
vurguladi.

Tutanaklarda Fed Uyeleri, tarifelerin beklenenden daha biyiik ve genis kapsamli oldugunu belirterek bu durumun
yil icerisinde enflasyonu daha da yukari ¢ekmesinin muhtemel oldugunu eklediler
Ayrica birgok vyetkili, ylUksek belirsizligin tuketici harcamalarinin yani sira ticari ise alim ve vyatirim
faaliyetleriniazaltma potansiyeline sahip oldugu yorumunu yapti.
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ABD’de enflasyon verileri Mart’ta beklentilerin altinda agiklandi.

TUFE (y-y, %) === Cekirdek TUFE (y-y, %) e UFE (y-y, %) === Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Mart ay1 enflasyon rakamlari piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Buna gore, TUFE yillik bazda %2.4

artarken, aylik bazda %0.1 geriledi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2.8, aylik bazda %0.1 artis kaydetti.

Cekirdek enflasyonun alt kategorilerine bakildiginda, enerji fiyatlari Mart ayinda %2.4’e geriledi. Benzin
fiyatlarinda yasanan belirgin %6.3’lik dusus, elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artislari dengeledi. Mart ayinda

artis gosteren fiyatlar arasinda saglik hizmetleri, giyim ve yeni araglar yer aldi. Ugak biletleri ile ikinci el otomobil
ve kamyon fiyatlari Mart ayinda disis kaydeden baslica kalemler oldu.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Mart ayinda %3.3 olan beklentilerin altinda kalarak yillik bazda %2.7 artti; aylik bazda

ise %0.4 distii. Cekirdek UFE ise %3.6 olan beklentilere karsin yillik bazda %3.3 artis gdsterdi. Aylik bazda ise %0.1
dusta.
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14.04.2025 Tiirkiye
Japonya

15.04.2025 Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi

Almanya
Fransa
ingiltere
16.04.2025 Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi

italya

ingiltere

Japonya

17.04.2025 Tiirkiye

ABD

Euro Bolgesi
Japonya
18.04.2025 italya

Japonya
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Haftalik Veri Takvimi (14 — 18 Nisan 2025)

Cari Islemler Dengesi (Subat)
Sanayi Uretimi (Subat, a-a)

Merkezi Yonetim Blitge Dengesi (Mart)
New York Fed imalat Endeksi (Nisan)

ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Nisan)
Sanayi Uretimi (Subat, a-a)
ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Nisan)

TUFE (Mart, y-y)
issizlik Orani (Subat)

Konut Satislari (Mart, y-y)
Perakende Satislar (Mart, a-a)
Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a)
TUFE (Mart, y-y)

Cekirdek TUFE (Mart, y-y)

Cari islemler Dengesi (Subat)
TUFE (Mart, y-y)

Cari islemler Dengesi (Subat)

TUFE (Mart, y-y)
Cekirdek TUFE (Mart, y-y)

Perakende Satislar (Mart, a-a)

Makine Siparisleri (Subat, y-y)

TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari
Konut Fiyat Endeksi (Mart, y-y)

insaat izinleri (Mart, 6nciil)

Konut Baglangiglari (Mart)

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Nisan)
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari

Dis Ticaret Dengesi (Mart)
Dis Ticaret Dengesi (Subat)
TUFE (Mart, y-y)

-3.80 milyar $
%0.3
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-20
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%1.6

-3811 milyon €

%2.8
%3.5

%0.6

%4.4

%42.5

%31.3

1.459 milyon adet
1.501 milyon adet
12.5

223 Bin kisi
%2.65

584.5 milyar ¥
-0.264 milyar €
%3.4

-4.45 milyar $ (Agiklandi)

%0.1 (Agiklandi)
-10
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%4.4

%0.6
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%1.6

%2.7
%3.4

-%0.5

%42.5

1.450 milyon adet
1.410 milyon adet
6.7

%2.40

485.4 milyar ¥



M Sanayi insaat H Hizmetler

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
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Kaynak: TCMB
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Yi-UFE (y-y, %)

Yi-UFE

STIEN STSIN

Kaynak: TCMB

ENFLASYON GOSTERGELERI

Esik Deger
Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

imalat PMI
TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——PMI Imalat

——TUFE (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Orani (%)

Isgiiciine Katilim Orani

isgiiciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TOIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

-250

-500

-750
-1000
-1250
-1500
-1750
-2000
-2250
-2500

60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10

Nis.20

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Kaynak: TCMB
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Kaynak:TCMB
TCMB Rezervleri
190 Swap Harig Net Rezerv (Milyar USD, Sag eksen)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani issizlik Orani (%) ESadnaky ',Uret';‘ Kapasite
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim (mevsim etkisinden n F sl (V,'Y' ‘) KuIIar‘llm Qranl
milyon TL) endeksi, y-y, %) armdinimis) (takvim etkisinden (mevsimsellikten
e arindiriimig) arindiriimig) (%)
2023 26,545,721 5.1 9.4 1.6 76.3
2024 43,410,513 3.2 8.7 0.3 76.2
8.2 -1.9 75.2
2023 - - (Subat) (Subat) (Mart)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Cekirdek TUFE Yi - UFE
2023 64.77 70.64 44.22
2024 44.4 45.34 28.52
2025 (Mart) 38.10 37.42 23.50

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 e TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
2024 6,152,140 17,454,497 19,389,973 606,984 90,737
s‘zg : ;z"z";:';;'" 7,114,072 19,696,775 21,418,472 736,168 77,838
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
S‘;: : ZX";(:;';;'" 41.00 46.00 42.50
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2023 -39.9 3723 255.0 -117.7
2024 -10.0 351.7 258.8 -92.9
Son Yayimlanan -4.4 (Subat) 28.5 (Subat) 20.8 (Subat) -7.8 (Subat)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2023 3,209.3 3,527.3 5,559.0
2024 4,959.9 4,297.3 6,706.3 (2024-lI1)
2025 (Subat) 5,471.7 4,437.9 =
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2023 (Subat) 389.4 218.8 -171.0 -136.3
2024 (Subat) 689.9 536.1 -154.0 -99.0
2025 (Subat) 1,033.5 723.4 -310.1 -170.4
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
4.9 (2024-1V) 24.7 (2024-1V) -0.7 (2024-1V)
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