W HAFTALIK RAPOR 18 Kasim 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (11 — 15 Kasim)

e Sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik bazda %2.4 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise Eylll ayinda bir dnceki aya gére %1.6 artti.

e Issizlik oran, Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére degisim géstermeyerek %8.6 oldu.

e Cariislemler dengesi Eylll ayinda 2.99 milyar dolar fazla verdi. Cari islemler hesabi (g yil sonra ilk kez Gst
liste dordiincl ayda da fazla verdi.

e 2023 yili Ekim ayinda 95.5 milyar TL acgik veren merkezi yonetim biitce dengesi, 2024 yilinin Ekim ayinda
186.3 milyar TL agik verdi. Ekim ayinda buitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %62.4 artarak 769.2
milyar TL olurken, butge giderleri %67.9 artarak 955.5 milyar TL oldu.

e Kasim ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’'nde yil sonu enflasyon beklentisi %44.11’den %44.81’e yiikselirken, 12
ay sonrasi TUFE beklentisi %27.44'ten %27.20’ye geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %18.08’den
%18.33’e yikseldi. 2025 yili biayime beklentisi %3.3'ten %3.2’ye gerilerken, politika faizi beklentisi 2024
Kasim ay! igin %50 oldu.

e Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “lyilesen cari denge, azalan dis finansman ihtiyaci ve artan
sermaye girisi rezerv birikimine katki saghyor ve makro istikrari destekliyor." agiklamasinda bulundu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Capital Intelligence Ratings (Cl), Turkiye'nin kredi notunu
ylkselterek, uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notlarini "B"den "BB-"ye ¢ikardi. Kurulus, kisa
donem kredi notlarinda ise bir degisiklik yapmayarak "B" seviyesinde birakti.

e TUFE Ekim’de beklentilere paralel yillik bazda %2.6, aylik bazda %0.2 artti. Cekirdek TUFE ise yillik bazda
%3.3, aylik bazda %0.3 artis kaydetti.

e Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ekim’de aylik bazda beklentilere paralel %0.2 artti; yillik bazda ise %2.4 ile
beklentilerin iizerinde artis gsterdi. Cekirdek UFE aylik bazda beklentilere paralel %0.3 artti, yillik bazda ise
%3.1 artigla beklentilerin tzerinde geldi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, gelecek ekonomik verilerin Fed'in Aralik ayinda faiz oranlarini tekrar
disurip distirmeyecegini belirleyecegini sdyledi.

e Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed'in Aralik ayinda faiz indirimi yapma olasiliginin kesin olmadigini
belirterek, enflasyon konusunda ise yeni baskilara dair herhangi bir belirti gézlemlenmedigini vurguladi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik giiven endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 7.6 puanlk sert bir distsle
beklentilerin altinda 12.5’e geriledi.

e Euro Bolgesi ekonomisi yilin Giglincl geyreginde revize edilen verilere gore geyreklik bazda beklentilere
paralel %0.4 blylidi. Ekonomi yillik bazda ise %0.9 blyld.

e  Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 16-17 Ekim tarihli Yonetim Konseyi toplantisinin tutanaklarina gére politika
yapicilar, ECB'nin gegen ay yaptigl faiz indiriminin hem biyime hem de enflasyona yénelik asagi yonli
risklere karsi bir sigorta hamlesi oldugu sonucuna vardi.

e ingiltere’de issizlik orani Temmuz-Eyliil déneminde beklentilerin izerinde %4.3 olarak gerceklesti.

e ingiltere dnciil verilerine gére, liglincii ceyrekte beklentilere paralel yillik bazda %1 biiyiime gdsterdi. Bir
onceki ceyrege gore beklentilerin altinda %0.1 biyada.

e Japonya’da UFE Ekim ayinda yillik bazda %3.4 artarak piyasa beklentilerinin tistiinde gerceklesti.
e Japonya ekonomisi 2024 yilinin Uglincl ¢geyreginde 6ncil verilere gore yilliklandiriimis bazda %0.9 ile
beklentilerin {izerinde biiylidi. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise %0.2 biiyid.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Cari islemler dengesi Eyliil ayinda 2.99 milyar dolar fazla verdi.

Enerji ve Altin Harig Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, 50.3 milyar $)
Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, -9.6 milyar $, sag eksen)
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Kaynak: TCMB

2023 yili Eylul ayinda 2.80 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi bu yil Eyliil'de 2.99 milyar dolar fazla verdi
(piyasa beklentisi: 2.8 milyar dolar). ihracat Haziran’dan sonra ilk defa yillik bazda Eyliil ayinda geriledi. ithalatin
ise yillik gerileme hizi Agustos ayina gore altin ithalatinin etkisiyle yavasladi. Dis ticaret agiginin Eylil ayinda %16
gerilemesi ve net hizmet gelirlerinin sinirh da olsa %3’luk yillik artisi ile cari denge Eylil'de de fazla verdi; ancak
cari fazla Agustos’a gore ivme kaybetti.

Ocak-Eylll toplaminda gegen yila gore %85 gerileyen cari islemler acgigi bu yil 5.3 milyar dolar gergeklesti. 12 aylik
kiimlatif toplamda cari islemler acigi Eylil’de 9.7 milyar dolara geriledi. 12 aylik toplamda enerji ve altin harig
cari islemler fazlasi 2023 yili Eyliil ayinda 42.8 milyar dolar iken; bu yil ayni dénemde 50.3 milyar dolar gergeklesti.

Finansman tarafinda 649 milyon dolar dogrudan, 370 milyon dolar portfdy, 1.5 milyar dolar diger yatirimlardan
sermaye girisi oldu. Portfoy yatinnmlarindaki sinirl giriste, yabancilarin borg senetleri piyasasindan yaptiklari net
alimlar etkili oldu. Diger yatirimlardaki sermaye girisinde ise bankacilik sektériiniin uzun vadeli kredi kullanimi
belirleyici oldu. Diger yandan, net hata noksan kaleminde yasanan 6.3 milyar dolarlik déviz cikisiyla birlikte
Eylil’'de rezerv varliklar 719 milyon dolar azalis kaydetti.

Sanayi lretim endeksi Eyliil ayinda yillik bazda %2.4 azalirken; aylik bazda %1.6 artti.

10 Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (Aylik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Eylil ayinda arindiriimamis verilerle yillik olarak %4.4 azaldi. Takvim etkisinden arindiriimig
verilerle yillik azalis %2.4 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise Eylil ayinda
bir 6nceki aya gore %1.6 artti.

Oniimiizdeki déneme iliskin olarak; Ekim ayinda imalat PMI 6nceki aya gore yiikselmekle birlikte 45.8 ile 50 esik
seviyenin altinda kalmaya devam etti. Sektoriin performansi Nisan’dan bu yana diisiis egilimi gosterdi. Kapasite
kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi gibi dncil gostergeler de sanayi liretiminde Ekim’de yasanabilecek
azahsi agiklamak agisindan 6nemli gériiniyor.

Sanayi Uretiminin biylimenin 6nemli 6nciil gdstergelerinden biri oldugundan hareketle, Eylll ayi verileriyle
birlikte yilin 3.¢eyreginde Turkiye ekonomisinin biyliime orani Gizerinde agagi yonli baski olustugu gorillyor.

Ekim ayinda merkezi yonetim biitgesi 186.3 milyar TL acik verdi.

Ekim Aylari Biitce Gergeklesmeleri (milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

2023 yili Ekim ayinda 95.5 milyar TL agik veren merkezi yénetim biitce dengesi, 2024 yilinin Ekim ayinda 186.3
milyar TL acgik verdi. Faiz disi denge 2023 yilinin Ekim ayinda 28.7 milyar TL agik verirken, bu yilin ayni déneminde
50.1 milyar TL acik verdi.

Ekim ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %62.4 artarak 769.2 milyar TL olurken, bitge giderleri
%67.9 artarak 955.5 milyar TL oldu.

2024 yili Ekim ayinda hem vergi gelirleri hem de vergi disi gelirlerde artis yasanirken, gelir vergisi en yiiksek katkiy!
saglayan kalem oldu. Giderler tarafinda ise hem faiz giderlerinde hem de faiz disi giderlerde yasanan artis bltce
dengesinin agik vermesinde etkili oldu. Biitge dengesinin yilin ilk on ayinda verdigi agik 1 trilyon 260.3 milyar TL
ile bir 6nceki yila gore ylkseldi. Boylece, biitge hedefinin %47.5’lik kismi gerceklesmis oldu. Faiz disi acik ise yilin
ilk on ayinda toplam 211.4 milyar TLye yikseldi.
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Yurt disi

ABD’de enflasyon verileri Ekim’de beklentilere paralel agiklandi.

10 TUFE (y-y, %) === Cekirdek TUFE (y-y, %) 12 e UFE (y-y, %) === Gekirdek UFE (y-y, %)
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Ekim ayi enflasyon rakamlari piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Buna gére, TUFE, yillik bazda %2.6, aylik

bazda %0.2 artti. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %3.3, aylik bazda %0.3 artis kaydetti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ekim’de aylik bazda beklentilere paralel %0.2 artti; yillik bazda ise %2.4 ile beklentilerin

Uzerinde artis gdsterdi. Cekirdek UFE aylik bazda beklentilere paralel %0.3 artti, yillik bazda ise %3.1 artisla
beklentilerin lizerinde geldi.

ABD’de enflasyonun yil sonunda %2.3 gerceklesmesi bekleniyor.

Euro Bolgesi ekonomisi ligiincii ceyrekte beklentilere paralel biiyiidii.

Euro Bolgesi Biiyiime Orani
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin Gglinci ¢ceyreginde revize edilen verilere gore ceyreklik bazda %0.4 blyluda.
Ekonomi yillik bazda ise %0.9 biiyudu.

Uglincii ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gére biiyiime orani Almanya’da %0.2 diiserken, Fransa’da %1.3,
italya’da %0.4 yiikseldi.

Uglincii geyrekte Avrupa Birligi'nde en hizli biiyliyen iilke, %3.8 ile Giiney Kibris olurken, Letonya ise %1.4'liik bir
kiicilme yasadi.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin Ekim ayi toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 16-17 Ekim’deki para politikasi toplantisinda, piyasa beklentileri dogrultusunda
zayiflayan ekonomiye karsi Gglinci faiz indirimine giderek ¢ temel politika faizini 25 baz puan disirmusti.

Bu dogrultuda mevduat faiz orani %3.25’a, ana refinansman islemleri faiz orani %3.40’a ve marjinal bor¢ verme
imkani faiz oranlari da %3.65’e dustiriimasta.

Yonetim Konseyi toplantisinin tutanaklarina gére politika yapicilar, ECB'nin gegen ay yaptigi faiz indiriminin hem
blyliime hem de enflasyona yonelik asagi yonlu risklere karsi bir sigorta hamlesi oldugu sonucuna vardi.

Uyelerin ekimdeki faiz indirimini risklere karsi bir korunma olarak gérdiiklerinin ifade edildigi tutanaklarda,
"Gelen veriler, piyasa katilimcilarinin hem enflasyondaki diisisin hem de para politikasindaki gevseme
doéngusiinin hizini ve kapsamini fiyatlamalarini zorlagtirmistir.” bilgisi verildi.

ECB'nin bir sonraki faiz toplantisi, 12 Aralik'ta yapilacak. Bankanin, bu toplantida 25 baz puanlk dordiinci faiz
indirimini yapmasi bekleniyor.
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Haftalik Veri Takvimi (18 - 22 Kasim 2024)

18.11.2024 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Ekim, a-a) %1.01 %2.1 (Agiklandi)
Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Eylul) 4.6 milyar €  12.5 milyar € (Agiklandi)

Japonya Makine Siparisleri (Eylul, y-y) -%3.4 -%4.8 (Agiklandi)

19.11.2024 ABD insaat izinleri (Ekim, énciil) 1.425 milyon adet 1.49 milyon adet
Konut Baslangiglari (Ekim, a-a) -%0.5 %2.5

Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Eyliil) 35.2 milyar € 33 milyar €

TUFE (Ekim, y-y) %1.7 %2.0

Cekirdek TUFE (Ekim, y-y) %2.7 %2.7

italya Cari islemler Dengesi (Eyliil) 1376 milyon € 2250 milyon €

20.11.2024 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ekim) 8,649.3 milyar & --
ingiltere TUFE (Ekim, y-y) %1.7 %2.0

Cekirdek TUFE (Ekim, y-y) %3.2 %3.3

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Ekim) -294.3 milyar ¥ -320 milyar ¥

21.11.2024 Turkiye Tuketici Glven Endeksi (Kasim) 80.6 —
TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %50 %50

ABD Kansas Fed imalat Endeksi (Kasim) 0 3

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 217 bin 224 bin

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim) 10.3 11

ikinci El Konut Satislari (Ekim, a-a) -%1 %0.8

Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Kasim, 6ncul) -12.5 -13

22.11.2024 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim) 70.5 73
imalat PMI (Kasim, énciil) 48.5 49.2

Hizmet PMI (Kasim, onctil) 55 54.8

Euro Bolgesi imalat PMI (Kasim, énciil) 46.0 46.2

Hizmet PMI (Kasim, 6nctil) 51.6 52.7

Almanya imalat PMI (Kasim, énciil) 43 43.5

Hizmet PMI (Kasim, 6ncll) 51.6 51.6

GSYH (3.ceyrek, y-y) %0 -%0.2

Fransa imalat PMI (Kasim, énciil) 44.5 44.7

Hizmet PMI (Kasim, oncll) 49.2 52.3

ingiltere imalat PMI (Kasim, énciil) 49.9 49.8

Hizmet PMI (Kasim, onctil) 52.0 53

Perakende Satiglar (Ekim, a-a) %0.3 -%0.3

Tuketici Glven Endeksi (Ekim) -21 -24

Japonya imalat PMI (Kasim, énciil) 49.2 49.7

Hizmet PMI (Kasim, 6ncll) 49.7 50.1

TUFE (Ekim, y-y) %2.5 %2.2
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

H Tiiketim m Devlet © Yatirim

W ihracat m ithalat

150.0
100.0 I
50.0
I - _ IIIII..I'__
- - mEm s _
oo Beaeil BARRRENER
0 |=& = =1 - 185 =
o
—50.0II
-100.0
= 5 =z 5 =2 5 =2 5 =2 5 =2 =
| )} ] o ! — ' ~ ! ™M ! <
9 g 8 8§ § &8 8 8 8 8 & 8
R & &8 &« 8 & R & § & R W
Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERi
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgiliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Faiz Disi Denge

Biitce Dengesi

—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak:TCMB

Kaynak: TCMB

TCMB Rezervleri

TCMB Faiz Oranlari

Swap Hari¢ Net Rezerv (Milyar USD, Sag eksen)

Gecelik Borg Verme (53)
Gecelik Borg Alma (47)

Briit Rezerv Miktari (Milyar USD)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orany  $5/2/ik Orani (%) - Sanayi Uretim e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.e)mm End.ek5| (y.-y', %) KuIIar_nm O_ram
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden  (mevsimsellikten
arindiriimig) arindiriimig) arindiriimig) (%)
2022 15,006,574 5.6 10.5 4.4 77.3
2023 26,276,307 4.5 9.4 1.6 76.3
8.6 -2.4 75.2
2024 9,949,792 (II.Ceyrek) 2.5 (I.Ceyrek) (Eylal) (Eyla) (Ekim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Ekim) 48.58 47.75 32.24

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
Son Yayimlanan
(8.11.2024) 2,979,147 16,621,299 18,435,561 622,246 92,121
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan 47.00 53.00 50.00

(18.11.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan 2.99 (Eylul) 27.1 (Eylul) 22.0 (Eylul) -5.1 (Eylul)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
2023 3,209.3 3,527.3 5,559.0
Son Yayimlanan 4,374.2 (Eylul) 4,275.1 (Eylal) 6,336.5 (2024-11)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Ekim) 307.4 224.1 -83.2 -22.1
2023 (Ekim) 569.2 473.7 -95.4 -28.6
2024 (Ekim) 955.5 769.2 -186.3 -50.1
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
4.7 (2024-11) 26.1 (2024-11) -2.1 (2024-11)
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