W HAFTALIK RAPOR 7 &kim 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (30 Eylil — 4 Ekim)

e  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil'de beklentilerin izerinde aylik bazda %2.97 (Piyasa beklentisi: %2.20)
arttr. Yilhk bazda ise TUFE Agustos’taki %51.97'den Eyliil’de %49.38’e geriledi. Eylii'de enflasyondaki
ana belirleyiciler konut, gida ve alkolsiiz icecekler ile ulagtirma gruplari oldu.

e Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Eyliil'de bir 6nceki aya gore %3.57 artti ve yillik bazda Agustos’taki
%51.56’dan %49.10’a geriledi. Boylece yillik bazda c¢ekirdek enflasyon son on bes ayin en disik
seviyesinde gergeklesti.

e  VYurtici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eylil'de bir 8nceki aya gére %1.37 artti ve yillik bazda Agustos’taki
%35.75’ten %33.09’a geriledi.

e TUFE bazl reel efektif déviz kuru Eyliil'de bir énceki aya gore sinirli yiikselisle 62.78 degerini ald.
Boylelikle TL'nin reel degerinde Temmuz ayinda kaydedilen g yilin zirve seviyesine yakin seyir devam
etti.

e  TCMB verilerine gore reel kesim net doviz pozisyonu a¢igi Temmuz ayinda 121.4 milyar dolarla Gg yilin
zirvesine gikarken yukumlikler de bes yilin en yiiksek noktasi olarak kaydedildi.

e ISO Tirkiye imalat PMI Agustos ayindaki 47.8 seviyesinden Eyllil ayinda 44.3’e gerilerken, Mayis
2020’den bu yana en belirgin dislisu kaydetti.

e  Eylil ayina iligkin tarim digi istihdam artisi istihdam piyasasinin giigli durumuna dikkat ¢ekti. Veriler
tarim disi istihdam artisinin Eylil'de 254 bin ile piyasanin 150 binlik beklentisinin ¢ok tizerine ¢iktigini
gosterdi. Verilerin ardindan para piyasalarinda Kasim ayina iliskin 50 baz puanlik faiz indirimi beklentisi
geriledi.

e Issizlik orani Agustos’taki %4.2’den Eyliilde %4.1’e gerileyerek beklentilerin altinda kald.

e ISM imalat endeksi Eylll ayinda bir dnceki aya gore degismeyerek 48.3 olan beklentilerin altinda 47.2
gerceklesti.

e ISM hizmet PMI, Agustos ayindaki 51.5 seviyesinden, Eylil’de 54.9'a yikseldi.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, daha fazla faiz indiriminin yolda oldugunun sinyalini
verdi; ancak bunlarin hala saglikli olan ekonomiyi desteklemeye yonelik 6l¢ili bir hizda gergeklesecegini
belirtti.

e  Euro Bolgesi'nde Agustos’ta %2.2 olan yillik enflasyon, Eylil'de onciil verilere gore %1.8 ile 2021’den bu
yana ilk kez ECB hedefinin altina geriledi. TUFE, Eylii'de aylik bazda %0.1 geriledi. Cekirdek enflasyon ise
Eylil'de yillik %2.7, ayhk %0.1 seviyesinde gerceklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, son gelismelerin enflasyonun yakinda
Banka’nin %2 hedefine donecegine olan inancini teyit ettigini séyledi.

e Almanya'da Agustos’ta %1.9 olan yillik enflasyon, Eylil'de %1.7 olan beklentilerin altinda %1.6’ya
geriledi. Bdylece, iilkede yillik enflasyon Ocak 2021'den beri en diisiik seviyeye indi. Ulkede enflasyon
orani aylik bazda ise degisiklik gostermedi.

e Romanya Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel olarak %6.50’de sabit birakti.

o Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ekonomisinde 6nemli iyilesmeleri gerekge
gostererek, Brezilya'nin kredi notunu yiikseltti. Ulkenin uzun vadeli ihracgi ve kidemli teminatsiz tahvil
notu "Ba2"den "Bal"e gikarildi. Kredi notunun goriinimi "duragan" olarak birakildi.
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Ayrintilar...
Yurt ici

Eyliil ayinda manget enflasyon aylik bazda %2.97 (beklenti: %2.20) artti; yillik bazda %51.97’den %49.38’e
geriledi. Yi-UFE ayhk bazda %1.37 artti; yillik bazda %35.75’ten %33.09’a geriledi.

== Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 49.10, ayhk: 3.57)
TUFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 49.38, ayhk: 2.97)
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil’de beklentilerin iizerinde aylik bazda %2.97 (Piyasa beklentisi: %2.20) artti.
Yillik bazda ise TUFE Agustos’taki %51.97’den Eyliil’de %49.38’e geriledi. Eyliil'de enflasyondaki ana belirleyiciler
konut, gida ve alkolstz icecekler ile ulastirma gruplari oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren gekirdek
enflasyon (C endeksi) Eylal’de bir 6nceki aya gore %3.57 artti ve yillik bazda Agustos’taki %51.56’dan %49.10'a
geriledi. Boylece yillik bazda gekirdek enflasyon son on bes ayin en diisiik seviyesinde gergeklesti. Yurt ici Uretici

Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eyliil'de bir 6nceki aya gére %1.37 artti ve yillik bazda Agustos’taki %35.75’ten %33.09’a
geriledi.

Enflasyondaki diistslin yavaslayarak yilsonuna kadar devam etmesi bekleniyor.
imalat gostergesi salgin yilindan bu yana en diisiik seviyede gerceklesti; siparislerde yavaslama devam etti.

Turkiye Sektérel PMI Anketi Tirkiye’de imalat sanayi satin alma yoneticileri

Gida Urlnleri 47.7 endeksi (PMI) Agustos'taki 47.8 seviyesinden
Agag ve Kagit Urtinleri 46.5 N Eylil'de 44.3’e diiserek salgin yilindan bu yana en
lisiik sevi iledi.
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 457 I distk seviyeye geriledi

Eylil ayinda anket katilimcilarinin talep zayifligina
iliskin geri donusleri dikkat gekti. S6z konusu zayiflik,

Kara ve Deniz Tasitlar 44.2 IS

Kimyasal, Plastik ve Kauguk

43.c I

Urdnleri yeni sipariglerde yaklasik son dért buguk yilin en sert
Makine ve Metal Urtinler  43.5 - dislistine yol agti. Yeniihracat siparislerinin yeniden
Metalik Olmayan Mineral yavaglamaya geg¢mesi, dis talepte de durgunluga
o 43.0 I : .
Uriinler isaret etti.

Tekstil Urtinleri  42.6 I
Giyim ve Deri Uriinleri 42.5 NN
Ana Metal Sanayi 42.3 NG

*esik seviye: 50 40 45 >0 25
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Yurt disi

ABD’de tarim digi istihdam Eyliil’de beklentilerin ¢ok lizerinde ¢ikti ; issizlik orani %4.1 oldu.
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Kaynak: Reuters

ABD’de tarim disi istihdam Eyliil ayinda 140 bin kisi artis olan beklentilerin Gzerinde 254 bin kisi artti. Agustos ayi
verisi ise 159 bin kisiye yukari yénli revize edildi.

issizlik orani Agustos’taki %4.2’den Eyliil’de %4.1’e geriledi.
Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Eylil'de bir dnceki aya gére %0.4 artti; yillik bazda ise %4 yikseldi.

isgiiciine katilim orani bir 6nceki aya goére degismeyerek Eylil'de %62.7 oldu. istihdam orani ise bir &nceki aya
gore 0.2 puan yukselisle %60.2 oldu.

ADP 6zel sektor istihdami Eylul'de 143 bin kisi artis gosterdi. Daha 6nce 99 bin olarak agiklanan Agustos ayi 6zel
sektor istihdami 103 bine revize edildi.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Eyliil’de dnciil verilere gére %1.8’e geriledi.

e Enflasyon (y-y, %) e Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi'nde Agustos’ta %2.2 olan yillik enflasyon, Eylil’de énciil verilere gore %1.8 ile 2021’den bu yana ilk
kez Avrupa Merkez Bankasi (ECB) hedefinin altina geriledi. TUFE, Eyliil'de aylik bazda %0.1 geriledi. Cekirdek
enflasyon ise Eylil’de yillik %2.7, aylik %0.1 seviyesinde gergeklesti.

Avrupa Birligi’'nde Eylil ayinda enflasyonun en hizl arttigi tGlke %4.5 ile Belgika oldu. En dUsiik artis ise %0.2 ile
irlanda’da yasandi.

Euro Bolgesi’nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.5 seviyesinde bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (7 - 11 Ekim 2024)

7.10.2024 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Eylul) -194.6 milyar £
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Agustos, y-y) -%0.1 --
Almanya Fabrika Siparisleri (Agustos, a-a) %2.9 -%5.8 (Agikland)
Japonya Onciil Ekonomik Géstergeler Endeksi (Agustos) 109.3 106.7 (Agiklandi)
8.10.2024 ABD Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -78.8 milyar $ -72 milyar $
Almanya Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) -%2.4 %1
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -5.9 milyar € -6 milyar $
ingiltere Perakende Satiglar (Eylul, a-a) %0.8 %1.1
Japonya Hanehalki Harcamalari (Agustos, y-y) %0.1 -%2.4
9.10.2024 ABD Fed Toplanti Tutanaklari -- --
Almanya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 16.8 milyar € 19 milyar €
10.10.2024 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) -%3.9 --
issizlik Orani (Agustos) %8.8 -
ABD TUFE (Eyliil, y-y) %2.5 %2.3
Cekirdek TUFE (Eyldl, y-y) %3.2 %3.1
Haftalik issizlik Maas Basvurulari 225 bin Kisi 330 bin Kisi
Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplanti Tutanaklari -- --
italya Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) -%3.3 -%2
Japonya UFE (Eyll, y-y) %2.5 %2.7
11.10.2024 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi -- --
Cari islemler Dengesi (Agustos) 0.6 milyar $ --
ABD UFE (Eylil, a-a) %0.2 %0.1
Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Ekim, &nciil) 70.1 70.4
Almanya Cari islemler Dengesi (Agustos) 16 milyar € 20.6 milyar €
TUFE (Ekim, y-y) %1.9 %1.6
ingiltere GSYH (Agustos, 3a-3a) %0.5 %0.3
Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) %0.8 --
Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -7.5 milyar £ -6.7 milyar £
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK
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——PMI Imalat Esik Deger

Kaynak: Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERi
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——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)

issizlik Orani (%)

istihdam Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Faiz Disi Denge
—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orany  $5/2/ik Orani (%) - Sanayi Uretim e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', %) KuIIar_nm O_ram
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden  (mevsimsellikten
arindiriimig) arindiriimig) arindiriimig) (%)
2022 15,006,574 5.6 10.5 4.4 77.3
2023 26,276,307 4.5 9.4 1.6 76.3
8.8 -3.9 75.9
2024 9,949,792 (II.Ceyrek) 2.5 (I.Ceyrek) (Temmuz) (Temmuz) (Eyla)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Eylal) 49.38 49.10 33.09

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
Son Yayimlanan
(27.09.2024) 6,106,745 16,575,682 18,155,396 614,607 93,824
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan 47.00 53.00 50.00

(07.10.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan 0.56 (Temmuz) 27.0 (Agustos) 22.0 (Agustos) -4.99 (Agustos)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
2023 3,209.3 3,527.3 5,559.0
Son Yayimlanan 4,191.5 (Agustos) 4,147.3 (Agustos) 6,336.5 (2024-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Agustos) 3023 305.9 3.6 26.2
2023 (Agustos) 562.7 613.9 51.3 138.4
2024 (Agustos) 820.3 690.7 -129.6 -32.5
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
4.7 (2024-11) 26.1 (2024-11) -2.1(2024-11)
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