W HAFTALIK RAPOR 21 ekim 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (14 — 18 Ekim)

e TCMB, beklentilere paralel olarak politika faizini %50 seviyesinde sabit birakti. TCMB, "Para
politikasindaki kararli durus, enflasyon beklentilerinde diizeltmeye yol agacak ve aylk enflasyonun ana
egilimini duslrerek dezenflasyon siirecini gliglendirecektir." agiklamasinda bulundu.

e 2024 yili Eylil ayinda merkezi yonetim bitce giderleri 932.1 milyar TL, biitce gelirleri ise 831.6 milyar TL
olarak gergeklesti. Bu durumda, butge agig1 100.5 milyar TL oldu. Ayrica, faiz digi bltge giderleri 783.4
milyar TL iken, faiz disi fazla 48.2 milyar TL oldu.

e Philadelphia Fed imalat Endeksi, Eylil ayindaki 1.7 seviyesinden hizli bir yiikselisle Ekim ayinda
beklentilerin tGizerinde 10.3'e yukseldi.
e New York Fed imalat Endeksi, Eyliil ayindaki 11.5’ten, Ekim ayinda -11.9 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda Eylul ayinin ardindan Ekim ayinda da
faiz indirimi karari alarak faiz oranlarini 25 baz puan distrda.

e  Euro Bolgesi'nde enflasyon, Eylil ayinda yillik bazda %1.7 artis gostererek beklentilerin altinda kaldi.
Cekirdek enflasyon ise Eylll ayinda %2.7 artisla beklentiler dogrultusunda gergeklesti.

e Almanya'da ZEW Ekonomik Given Endeksi, Eylil ayinda 3.6'dan Ekim 2024'te 13.1'e yiikselerek kayda
deger bir artis sergiledi.

o italya'da enflasyon 2024 yilinin Agustos ayinda %1.1’den Eyliil ayinda %0.7'e geriledi.

e Fransa'da yillik enflasyon orani, Eyliil 2024'te %1.1'e gerileyerek Agustos ayindaki %1.8’lik seviyesinden
daha dislk bir seviyeye ulasti.

e ingiltere’de enflasyon 2024 yilinin Agustos ayindaki %2.2'den Eylil ayinda %1.7'ye geriledi. Cekirdek
TUFE Eylul ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %3.2 artis gosterdi.

o ingiltere’de issizlik orani Agustos ayinda bir énceki aya goére 0.1 puan disiisle %4’e gerileyerek
beklentilerin altinda gergeklesti.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Agustos’ta bir 6nceki aya gore %3.3, bir dnceki yilin ayni ayina gére
%4.9 gerileyerek beklentilere paralel gergeklesti.

e Japonya'da enflasyon, Nisan ayindan bu yana ilk kez yavaslayarak Eylil ayinda %2.5 seviyesine geriledi.

e  Cin ekonomisi, 2024 yilinin Uglincl ¢ceyreginde %4.6 ile beklentilerin lzerinde biyildi. Ancak yine de
Ulkenin %5'lik baylime hedefinin altinda kaldi.

e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), faiz oranlarini beklentilerin tizerinde indirdi. Buna gore 1 yillik bor¢ verme
faiz orani (LPR) %3.35'ten %3.1'e, bes yillik LPR %3.85'ten %3.6'ya indirildi.
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Ayrintilar...

Yurtigi

TCMB, politika faiz oranini %50’de sabit birakti.
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TCMB 17 Ekim’de yapilan toplantida beklentilere paralel politika faiz oranini %50’de sabit birakti.

TCMB, karar metninde, Eyliil ayinda enflasyonun ana egiliminin bir miktar yiikseldigini belirtti. Uglincii ceyrege
iliskin gostergelerin yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki distisi destekleyici seviyelere

yaklastigini ima ettigi ifade edildi.

Temel mal enflasyonu disik seyretmeye devam ederken, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son geyrekte
gerceklesmesinin beklendigi belirtilirken, enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizligin ise son dénemdeki
veri akisi ile arttigi ilk defa bu ayki notta yer aldi. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon
sureci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi vurgulandi.

«Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde dizelme vasitasi ile aylk enflasyonun ana egilimini diisirecek ve dezenflasyon sirecini
glclendirecektir.» ifadesi tekrarlandi. Enflasyon Gizerindeki yukari yonli risklere karsi intiyath durusun yinelendigi

belirtildi.

Eyliil ayinda merkezi yénetim biitcesi 100.5 milyar TL agik verdi.

Giderler
Faiz Harig Giderler
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Diger Gelirler
Biitce Dengesi

Faiz Digi Denge

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

2023

570.5
499.7
70.8
441.3
386.2
55.1
-129.2
-58.5

Eylil

2024

932.1
783.4
148.7
831.6
732.2
99.4
-100.5
48.2

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

%
Degisim
63.4
56.8
110.1
88.5
89.6
80.4
223
182.5

2023

3,952.6
3,481.7
470.9
3,440.0
2,982.0
458
-512.6
-41.7
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Ocak-Eyliil

2024

7,158.6
6,246.0
912.7
6,084.6
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950.5
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2023 yih Eylul ayinda 129.2 milyar TL acgik veren merkezi yonetim biitce dengesi, 2024 yilinin Eylil ayinda 100.5

milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2023 yilinin Eyliil ayinda 58.5 milyar TL agik verirken, bu yilin ayni ddneminde
48.2 milyar TL fazla verdi.

Eylil ayinda bitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %88.5 artarak 831.6 milyar TL olurken, bitge giderleri
%63.4 artarak 932.1 milyar TL oldu.

Vergi disi gelirlerdeki 6nemli katkinin yani sira son iki aydir yavaslayan vergi gelirlerinde de artis hizlandi. Giderler
tarafinda ise bazi kalemlerde yasanan disis biitce dengesine olumlu katki saglasa da faiz giderlerindeki artis
bltce dengesinin agik vermesinde etkili oldu.

Butge dengesinin yilin ilk Gg ceyreginde verdigi agik 1 trilyon 74 milyar TL ile bir dnceki yila gore yiikseldi. Bdylece,
bltce hedefinin %40.5’lik kismi gerceklesmis oldu. Faiz disi denge ise Eylil ayinda 48.2 milyar TL fazla verirken;
yilin ilk Gg ¢ceyreginde toplam faiz disi agik 161.3 milyar TL'ye yikselmis oldu.

Yurt digi

Euro Bolgesi’nde enflasyon Eyliil’de nihai verilere gore %1.7’ye geriledi.

Eyliil Ayi Enflasyon Orani (y-y, %) Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon,
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Avrupa Birligi'nde Eylil'de enflasyonun yillik bazda en yiiksek gergeklestigi tlkeler %4.8 ile Romanya, %4.3 ile
Belcika ve %4.2 ile Polonya oldu. En diisiik artis ise %0 ile irlanda’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.5 seviyesinde bulunuyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iigiincii kez faiz indirimine gitti.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda Eylil ayinin ardindan Ekim ayinda da faiz indirimi
karari alarak faiz oranlarini 25 baz puan distrdu.

Buna gore, mevduat faizi 25 baz puanlik indirimle %3.25 seviyesine ¢ekildi. Politika faizi %3.65'ten %3.40'a; borg
verme faizi ise %3.90'dan %3.65'e duslraldi.

ECB Baskani Christine Lagarde, "Son veriler daha durgun bir toparlanmaya isaret ediyor. Hanehalki
harcamalarinda kademeli bir toparlanma bekliyoruz. Enflasyon hala gicli ve 6nimizdeki aylarda yikselebilir.
Ancak enflasyonun gelecek yil hedefe gerilemesini 6ngoriiyoruz. Biiyimede riskler asagi yonli; jeopolitik
gelismeler enflasyonda yukari yonli risk olusturuyor." aciklamasinda bulundu.
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Haftalik Veri Takvimi (21 - 25 Ekim 2024)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Eylul)

UFE (Eyll, y-y)

Richmond Fed imalat Endeksi (Temmuz)
Tlketici Gliven Endeksi (Ekim)

ikinci El Konut Satislari (Eyliil, a-a)

Fed Bej Kitap

Tuketici Gliven Endeksi (Ekim, 6ncul)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Eylul)
imalat PMI (Ekim, énciil)

Hizmet PMI (Ekim, 6ncul)

Yeni Konut Satiglar (Eylul, a-a)

Kansas Fed imalat Endeksi (Ekim)

Haftalik issizlik Maas Bagvurulari

insaat izinleri (Eylal)

imalat PMI (Ekim, 6nciil)

Hizmet PMI (Ekim, 6ncal)

imalat PMI (Ekim, énciil)

Hizmet PMI (Ekim, 6ncul)

imalat PMI (Ekim, énciil)

Hizmet PMI (Ekim, 6ncul)

imalat PMI (Ekim, 6nciil)

Hizmet PMI (Ekim, 6ncal)

imalat PMI (Ekim, 6nciil)

Hizmet PMI (Ekim, 6ncal)

Reel Kesim Guiven Endeksi (Ekim)

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Ekim)
Dayanikli Mal Siparisleri (Eylul, a-a)
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim)
IFO Is Diinyas! Giiven Endeksi (Ekim)
Tuketici Glven Endeksi (Ekim)

Tuketici Gliven Endeksi (Ekim)

Tuketici Glven Endeksi (Ekim)

Onciil Ekonomik Gostergeler Endeksi (Agustos)
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERi
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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isgiliciine Katilma Orani (%)

Isgiiciine Katilim Orani
istihdam Orani (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

Issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orany  $5/2/ik Orani (%) - Sanayi Uretim e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', %) KuIIar_nm O_ram
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden  (mevsimsellikten
arindiriimig) arindiriimig) arindiriimig) (%)
2022 15,006,574 5.6 10.5 4.4 77.3
2023 26,276,307 4.5 9.4 1.6 76.3
8.5 -5.3 75.9
2024 9,949,792 (II.Ceyrek) 2.5 (I.Ceyrek) (Adustos) (Akustos) (Eyla)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Eylal) 49.38 49.10 33.09

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
Son Yayimlanan
(11.10.2024) >,926,777 16,267,518 17,923,243 607,974 93,642
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan 47.00 53.00 50.00

(21.10.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan 4.32 (Agustos) 27.0 (Agustos) 22.0 (Agustos) -4.99 (Agustos)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
2023 3,209.3 3,527.3 5,559.0
Son Yayimlanan 4,191.5 (Agustos) 4,147.3 (Agustos) 6,336.5 (2024-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Eylal) 285.6 206.9 -78.6 -45.5
2023 (Eylal) 570.5 441.3 -129.2 -58.5
2024 (Eyliil) 932.1 831.6 -100.5 48.2
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
4.7 (2024-11) 26.1 (2024-11) -2.1(2024-11)
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