W HAFTALIK RAPOR 31 Agustos 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (24 — 28 Agustos)

e  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, Kur Korumah Mevduat (KKM) hesap
bakiyesi 21 Agustos haftasi itibariyla sifirlandi.

o lhracat, bir dnceki yilin ayni ayina gére %2.9 artarak 25 milyar 623 milyon dolar, ithalat %5.1 artarak 32 milyar
966 milyon dolar gergeklesti. Boylece dis ticaret acigl, yillik bazda %13.6 artarak 7.3 milyar dolara yiikseldi.

e Ekonomik giiven endeksi Temmuz ayinda 99.8 iken, Agustos ayinda %0.8 oraninda artarak 100.6 degerini
aldi.

o Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ile Suriye arasinda gecen yil 3.75 milyar dolar olan ticaret hacminin orta
vadede 10 milyar dolara gikarilmasinin hedeflendigini belirtti. Bolat, Suriye'de yeni enerji koridorlarinin
ingasina baslandigini ve finansman imkanlari arttikga yeniden insa faaliyetlerinin hizlanacagini ifade etti.

e Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole Sempozyumu’nda %2’lik enflasyon hedefinin korunacagini
vurgularken, enflasyonun ana egiliminde kalici bir iyilesme gorilmedigini ve finansal kosullarin yeterince siki
olmadigini belirtti.

e ABD Baskani Donald Trump, Hirmiz Bogazi'nin agik oldugunu ve tankerlerin petrol tasimaya devam ettigini
belirterek, iran ile yeniden miizakere etmeyi diisinmediklerini séyledi.

e Trump, Kanada'nin Amerikan tarim Urinlerine uyguladigi yiksek tarifeleri gerekce gostererek, 1 Ocak
2027'den itibaren Kanada'dan ithal edilen otomobil, kamyon, otomotiv yedek pargalari ve gelik Griinlerine
uygulanan gimrik vergisinin %50'ye ylkseltilecegini acgikladi.

e Trump, Venezuela petroliyle ABD'nin stratejik petrol rezervlerinin yeniden doldurulacagini ve siirecin yakin
zamanda baslayacagini agikladi.

e ABD Bagkani Donald Trump, biiylk gida imalatgilarinin tekelini kirmak amaciyla giftci ve besicilerin kendi
gidalarini islemesine imkan taniyacak yasal diizenleme igin talimat verdigini agikladi.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Japon yenindeki asiri oynakligin ABD'de faiz oranlarinin yiikselmesine
neden olabilecegini belirterek, gecen ay yenin desteklenmesine yonelik atilan adimi savundu.

e Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Temmuz ayinda %3.6 olan beklentilerin tizerinde yillik bazda %3.7
artti. Fed’in yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE (gida ve enerji hari¢) Temmuz ayinda
beklentilere paralel yillik bazda %3.3 artis gosterdi.

e Kisisel gelirler Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %0.2 olan beklentilerin tGizerinde %0.4 artis kaydetti.

e  Kisisel harcamalar Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0.1 olan beklentilerin Gzerinde %0.2 artis kaydetti.

e ABD ekonomisi 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde yilliklandiriimis bazda %1.5 biyirken, biiyime orani ikinci
tahminde 6nciil tahmine gore degisim géstermedi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Temmuz toplantisina iliskin tutanaklarda, enflasyonun %2 hedefine
dénmesini saglamak igin tlimh kisitlayici para politikasina ihtiya¢ olup olmadigi tartisilirken, enflasyonun
kaliciligina iliskin yuksek belirsizlik nedeniyle tim dyelerin politika faizlerinin sabit tutulmasi kararini
desteklemeye hazir oldugu belirtildi.

e Almanya ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde %0.2 olan beklentilerin Gzerinde g¢eyreklik bazda %0.3
buyuda.

e Venezuela Gegici Devlet Baskani Delcy Rodriguez, ABD ile varilan petrol anlasmasinin 25 yil siireyle gecerli
olacagini ve giinlik petrol iretiminin 1.5 milyon varilin Gzerine ¢ikarilmasinin hedeflendigini belirtti.

e Rusya Savunma Bakanhgi, Ukrayna'nin enerji tesislerine yoénelik kapsamli saldirilar igin hazirliklara
baslandigini acikladi.

e Rusya hiiklimeti, dizel, gemi yakiti ve gaz yagi ihracatina yonelik yasagin 30 Eylil'e kadar uzatildigini agikladi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Sektorel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)
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Kaynak: TCMB

2026 yili Agustos ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gére, piyasa katiimcilariigin 0.26
puan azalarak %23.69 seviyesine gerilerken, reel sektér igin 0.30 puan artarak %32.80 seviyesine, hanehalki igin
0.64 puan artarak %45.58 seviyesine yikseldi.

Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir énceki aya gore 0.78 puan
azalarak %16.85 seviyesinde gerceklesti.

Dis Ticaret Gelismeleri - Temmuz 2026
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ihracat, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2.9 artarak 25 milyar 623 milyon dolar, ithalat %5.1 artarak 32 milyar
966 milyon dolar gergeklesti.

Dis ticaret agig1 2025 Temmuz ayindaki 6.5 milyar dolardan yillik bazda %13.6 artarak 7.3 milyar dolara yiikseldi.
(Haziran 2026: 10.4 milyar dolar)

12 ayhik kiimulatif toplamda dig ticaret agig1 2026 yili Haziran ayindaki 95.9 milyar dolar seviyesinden 2026 yih
Temmuz ayinda 96.8 milyar dolara yukseldi.

Yurt digi

ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (PCE)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Kisisel tiiketim harcamalari endeksi (PCE) Temmuz ayinda %3.6 olan beklentilerin Gzerinde yillik bazda %3.7 artti.

Fed’in yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE (gida ve enerji hari¢) Temmuz ayinda beklentilere
paralel yillik bazda %3.3 artis gésterdi.

ABD’de tiketici enflasyonu Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére beklentilere paralel %3.4 artis
gostermisti. Cekirdek enflasyon da piyasa beklentilerine paralel yillik bazda %2.5 artis kaydetmisti.
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ABD Ekonomisi Bliylime Orani — 2026C2 — ikinci Tahmin

Reel GSYH Biiyiimesi (%)
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Kaynak: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA)
ABD ekonomisi 2026 yilinin ikinci geyreginde yilliklandirilmis bazda %1.5 biyirken, biiyiime orani ikinci tahminde
onclil tahmine gore degisim gostermedi. Boylece biyime, ilk c¢eyrekte kaydedilen %2.1’'lik blylime
performansinin altinda kaldi.
ilk ceyrege kiyasla ikinci ceyrekte biiylimedeki yavaslamada, kamu harcamalarindaki disiis ile yatirim ve
ihracattaki artislarin yavaslamasi etkili olurken, tiketici harcamalarindaki artisin hizlanmasi bu etkileri kismen
dengeledi. ithalat ise ikinci ceyrekte ilk ceyrege gére daha giiglii artti.
ikinci tahminde tiiketici harcamalari yukari yonli revize edilirken, ithalattaki yukari yénlii revizyon bu artisin
blyumeye katkisini kismen dengeledi. Tiiketici harcamalari ile 6zel sabit yatinmlarin toplamindan olusan 6zel
yurt ici nihai satislar ise %4.2 artarak onceki tahmine gore 0.3 puan yukari yonli revize edildi.

Jackson Hole Sempozyumu ve Fed Bagkani Kevin Warsh’in Para Politikasi Mesajlari

Target Rete Probabily History for Federal Reserve Meeting on 16 Ey| 2026 Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole
SBT3 Sempozyumu'nda %2'lik enflasyon hedefinin kesin
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Kaynak: CME FedWatch yaklasim benimseyecegini ifade etti.
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Haftalik Veri Takvimi (31 Agustos — 04 Eyliil 2026)

31.08.2026 Tiirkiye issizlik Orani (Temmuz) %7.6 %8.1 (Agiklandi)
GSYH (2. geyrek, y-y) %2.5 %2.3 (Agiklandi)

ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Agustos) 1.3 -

Almanya TUFE (Agustos, onciil, y-y) %2.8 -

Japonya Perakende Satislar (Temmuz, a-a) -%3.9 %2.4 (Agiklandi)

Sanayi Uretimi (Temmuz, énciil, a-a) %1.9 %0.1 (Agiklandi)

1.09.2026 Tiirkiye iSO imalat PMI (Agustos) 47.7 -
ABD imalat PMI (Agustos, nihai) 53.9 53.2

ISM imalat Endeksi (Agustos) 55.6 55.4

JOLTS Agik is Sayisi (Temmuz) 7359 bin kisi 7300 bin kisi

Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos, nihai) 51.9 52.8

TUFE (Agustos, onciil, y-y) %2.9 =

issizlik Orani (Temmuz) %6.3 -

Almanya imalat PMI (Agustos, nihai) 52.2 54.1

Perakende Satiglar (Temmuz, a-a) -%1.1 --

Fransa imalat PMI (Agustos, nihai) 49.8 51.5

italya imalat PMI (Agustos) 51.3 —

GSYH (2. geyrek, nihai, ¢-¢) %0.3 %0.2

issizlik Orani (Temmuz) %5.7 -

TUFE (Agustos, onciil, y-y) %2.9 o=

ingiltere imalat PMI (Agustos, nihai) 51.9 51.5

Japonya imalat PMI (Agustos, nihai) 54.5 55.1

Tuketici Glven Endeksi (Agustos) 34.9 --

2.09.2026 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Agustos) 44 bin kisi 39 bin kisi
Fabrika Siparigleri (Temmuz, a-a) -%0.3 %0.1

Bej Kitap - -

Fransa Butge Dengesi (Temmuz) -106.8 milyar € --

italya UFE (Temmuz, y-y) %5.8 —

3.09.2026 Tiirkiye TUFE (Agustos, y-y) %31.75 %31.61
Yi-UFE (Agustos, y-y) %27.83 -

ABD Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -73.3 milyar $ -71.6 milyar $

Haftalik issizlik Maas Bagvurulari (Agustos) 203 bin kisi 205 bin kisi

Hizmet PMI (Agustos, ) 54.6 56.8

ISM Hizmet Endeksi (Agustos) 54.1 54.3

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos, ) 51.7 51.7

UFE (Temmuz, y-y) %4.6 -

Almanya Hizmet PMI (Agustos, ) 49.8 48.5

Fransa Hizmet PMI (Agustos,) 49.6 48.4

italya Hizmet PMI (Agustos) 52.5 -

ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 52.1 52.8

Japonya Hizmet PMI (Agustos) 51.2 52.3

4.09.2026 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (Agustos) 105.96 --
ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) -23 bin kisi 60 bin kisi

Ortalama Saatlik Kazanglar (Agustos, a-a) %0.1 %0.2

issizlik Orani (Agustos) %4.1 %4.2

Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Temmuz, a-a) -%0.3 --

Almanya Fabrika Siparisleri (Temmuz, a-a) %3.1 --

italya Perakende Satislar (Temmuz, a-a) -%0.1 --

Japonya Hanehalki Harcamalari (Temmuz, y-y) -%3.3 -%1.25
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TURKIYE

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TUIK
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TUIK
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiiciine Katilim Orani
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim .. . . . .
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6
2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2
2026C2 36,967,885 2.3 8.1 (Temmuz) -1.4 (Haziran) 73.5 (Agustos)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Temmuz) 31.75 29.91 27.83

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
S‘;; 1Y ;‘;‘:;:z)a“ 11,421,843 29,224,317 32,345,012 935,938 74,228
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(31.0;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 344.0 261.8 -82.2
2025 -30.3 365.4 273.2 -92.2
Son Yayimlanan -4.2 (Haziran) 32.9 (Temmuz) 25.6 (Temmuz) -7.3 (Temmuz)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 9,244.1 (Temmuz) 6,219.1 (Temmuz) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Temmuz) 1,790.5 1,412.4 -378.1 51.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.5 (2026G2) 23.1(2026C1) -2.3 (2026(2)
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