W HAFTALIK RAPOR 2 subat 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (26 — 30 Ocak)

o Sektorel enflasyon beklentilerine gére, Ocak ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir dnceki aya
kiyasla piyasa katilimcilariigin 1.15 puan azalarak %22.2 seviyesine, reel sektor icin 1.90 puan azalarak %32.9
seviyesine gerilerken, hanehalki i¢in 1.18 puan artarak %52.08 seviyesine ylikseldi.

e TCMB, 2026 yilinin ilk Para Politikasi Kurulu toplanti &zetini yayimlandi. Ozette, enflasyon {izerindeki risklerin
kiresel 6lgekte gecerliligini korudugu, merkez bankalarinin bu riskleri gézeterek faiz indirimlerini stirdtrdGg
belirtildi.

¢ Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani Kasim ayindaki %8.5 seviyesinden 2025 yili Aralik ayinda %7.7
seviyesine geriledi.

e TCMB, siki parasal durusu desteklemek ve makrofinansal istikrari giliclendirmek amaciyla yabanci para
kredilerde sekiz haftalik donemler igin %1 olan biiyiime siniri %0.5’e dusurirken, tiiketicilere tahsis edilen
kredili mevduat hesabi limitlerine ise bliyiime siniri getirilerek sekiz haftalik donemler icin bliylime sinirini
%2 olarak belirledi.

« BDDKkonutkredilerinde, kredi deger orani degisikligine, bireysel kredi karti borglarinin ve ihtiyac kredilerinin
yeniden vyapilandirilmasina, kredi karti limitlerine ve kredili mevduat hesabina iliskin diizenlemeler
yapildigini agikladi.

e 2025yili Aralik ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12.7 artarak 26 milyar 373 milyon dolar, ithalat
%10.7 artarak 35 milyar 674 milyon dolar olarak gercgeklesti. Boylece, Aralik ayinda dis ticaret agigi bir 6nceki
yilin ayni ayina gore (2024 Aralik: 8.8 milyar dolar) %5.6 artarak Kasim ayindaki 8 milyar dolardan, 9 milyar
301 milyon dolara yikseldi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), 27—28 Ocak tarihlerindeki toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %3.50-
%3.75 araliginda sabit birakti. Agiklamada, istihdam artiginin dusiik seviyelerde seyrettigi ve igsizlik oraninin
bir 6lglide istikrar kazanmaya basladigi ifade edilirken, 6nceki tic metinde yer alan istihdama yonelik asagi
yonlu risklere iliskin ifadelerin metinden gikarildigi kaydedildi.

e Fed Baskani Powell, issizlik oraninda istikrar sinyalleri alindigini; ancak istihdam artisinin bir miktar zayif
kaldigini belirtirken; enflasyonda 2022’de gorilen yiksek seviyelerden belirgin bir geri cekilme yasandigini,
buna karsin enflasyonun halen Fed’in uzun vadeli %2 hedefinin tGzerinde seyrettigini ifade etti. Powell ayrica,
istihdam ve enflasyon arasinda bir miktar gerilimin stirdiiglint vurguladi.

e ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskanligi icin Kevin Warsh’u aday gosterecegini duyurdu.

e Trump, ticaret anlagsmasinin yirurlige konulmamasi gerekgesiyle Gliney Kore menseli otomobil, kereste, ilag
ve diger tim karsilikli tarifelerde oranlarin %15ten %25’e cikarildigini agikladi.

e  Trump, ulusal acil durum ilan eden ve Kiiba’'ya petrol satan veya saglayan ilkelerden ithal edilen mallara
gumrik vergisi uygulanmasina imkan taniyan bir kararname imzaladi.

e  Euro Bolgesi 2025 yili dérdiincu geyrek éncil buylime verilerine gore, yillik bazda beklentilere paralel %1.3
blylme kaydederken; ¢eyreklik bazda ise %0.2 olan piyasa beklentilerinin tizerinde %0.3 biiyiime gosterdi.

e Almanya ekonomisi 2025 yili dordincli ¢eyreginde onciil verilere gore yillik bazda %0.3 olan piyasa
beklentilerinin Gzerinde %0.4 blylrken; ceyreklik bazda da %0.2 olan beklentileri asarak %0.3 biiylime
kaydetti.

e Almanya’da enflasyon Ocak ayi oncil verilerine gore, beklentilerin izerinde yillik bazda %2.1; aylik bazda
%0.1 arttl.

e Hindistan Basbakani Narendra Modi, Hindistan ile Avrupa Birligi'nin serbest ticaret anlasmasina vardigini
acikladi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Sektorel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)
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Kaynak: TCMB
2026 yili Ocak ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 1.15
puan azalarak %22.20 seviyesine, reel sektor icin 1.90 puan azalarak %32.90 seviyesine gerilerken hanehalki icin
1.18 puan artarak %52.08 seviyesine yukseldi.

Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir dnceki aya gére 1.64 puan
azalarak %26.17 seviyesinde gerceklesti.

12 aylik kiimiilatif toplamda dis ticaret acigi 2025 yili Aralik ayinda 92 milyar dolara yiikseldi.
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Kaynak: TUIK
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2025 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %12.7 artarak 26 milyar 373 milyon dolar, ithalat %10.7
artarak 35 milyar 674 milyon dolar olarak gercgeklesti. Boylece, Aralik ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni
ayina gore (2024 Aralik: 8.8 milyar dolar) %5.6 artarak Kasim ayindaki 8 milyar dolardan, 9 milyar 301 milyon
dolara yukseldi.

12 aylik kiimulatif toplamda dis ticaret a¢ig1 2025 yili Kasim ayindaki 91.5 milyar dolar seviyesinden 2025 yili Aralik
ayinda 92 milyar dolara yikseldi.

Yurt digi
Fed, yilin ilk toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak sabit birakti.

Fed Bilanco Biiyiikliigii (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg

ABD Merkez Bankasi (Fed), yilin ilk toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %3.50-%3.75 araliginda
sabit tuttu. Karar, 2’ye karsi 10 oyla alindi. Fed Y&netim Kurulu Uyeleri Stephen Miran ve Christopher Waller'in
25 baz puanlik faiz indiriminden yana karsi oy kullandi.

Boylelikle Fed, gectigimiz yilin son (g toplantisinda toplamda yapmis oldugu 75 baz puan indirimin ardindan faiz
indirimlerine ara verdi.

Karar metninde, mevcut gostergelerin ekonomik faaliyetin saglam bir hizda genisledigine isaret ettigini, istihdam
artisinin diistik seviyelerde oldugunu; ancak issizlik oraninin dengelenme gosterdigi belirtildi. Enflasyonun ise bir
miktar yuksek kalmaya devam ettigi ifade edildi. Komite’nin maksimum istihdam ve %2'lik enflasyon hedefine
ulasmayi amagladigi vurgulandi.

Komite, para politikasinda yapilacak degisiklikler degerlendirilirken, aciklanan verilerin ekonomik goérinim
Uzerindeki etkilerini izlemeye devam edecegini belirtti. Komite’nin, hedeflerine ulasiimasini engelleyebilecek
riskler ortaya ¢ikmasi durumunda para politikasi durusunun uygun sekilde degistirmeye hazir oldugu ifade edildi.
Fed Baskani Jerome Powell, toplanti sonrasinda yaptigi basin toplantisinda, ekonomik aktivitenin beklentilerden

yuksek seyrettigini, isglicli piyasalarinin dengelenme gosterdigini ve tarifelerin enflasyon lizerinde gegici bir etki
yapmasini beklediklerini séyledi.

Baskan Powell, faiz seviyesi olarak iyi bir konumda olduklarini belirterek gelecek toplantilar ile ilgili bir karar
almadiklarini, toplanti bazli karar almaya devam edeceklerini sdyledi.
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Haftalik Veri Takvimi (2 — 6 Subat 2026)

02.02.2026 Tiirkiye iSO imalat PMI (Ocak) 48.9 48.1 (Agiklandi)
ABD imalat PMI (Ocak) 51.8 51.9
ISM imalat PMI (Ocak) 47.9 48.3
Euro Bélgesi imalat PMI (Ocak) 48.8 49.4
Almanya imalat PMI (Ocak) 47.0 48.7
Perakende Satiglar (Aralik, a-a) -%0.6 -%0.1
Fransa imalat PMI (Ocak) 50.7 51.0
italya imalat PMI (Ocak) 47.9 —
ingiltere imalat PMI (Ocak) 50.6 51.6
Japonya imalat PMI (Ocak) 50.0 51.5
03.02.2026 Tiirkiye TUFE (Ocak, y-y) %30.89 %29.92
Yi-UFE (Aralik, y-y) %27.67 -
ABD JOLTS Agik is Sayisi (Aralik) 7.146 milyon adet 7.100 milyon adet
Fransa TUFE (Ocak, 8ncill, y-y) %0.8 %0.4
Butge Dengesi (Aralik) 155.4 milyar € --
04.02.2026 Tiirkiye Reel Efektif DOviz Kuru (Ocak) 71.1 --
ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Ocak) 41 bin kisi 48 bin kisi
Hizmet PMI (Ocak) 52.5 52.5
ISM Hizmet PMI (Ocak) 54.4 53.5
Euro Bolgesi Hizmet PMI (Ocak) 52.4 51.9
TUFE (Ocak, 6nciil, y-y) %1.9 %1.8
UFE (Aralik, a-a) %0.5 -
Almanya Hizmet PMI (Ocak) 52.7 53.3
Fransa Hizmet PMI (Ocak) 50.1 48.1
italya Hizmet PMI (Ocak) 51.5
TUFE (Ocak, 6nciil, y-y) %1.2 %1.2
ingiltere Hizmet PMI (Ocak) 51.4 54.1
Japonya Hizmet PMI (Ocak) 51.6 --
05.02.2025 ABD Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 209 bin kisi --
Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aralik, a-a) %0.2 -%0.1
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Toplantisi ve Karari %2.15 %2.15
Almanya Fabrika Siparisleri (Aralik, a-a) %5.6 %0.8
Fransa Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) -%0.1 --
italya Perakende Satislar (Aralik, a-a) %0.5 --
ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Toplantisi ve Karari %3.75 %3.75
06.02.2025 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Ocak) -333.1 milyar & --
ABD Tarim Disi istihdam (Ocak) 50 bin kisi 78 bin kisi
issizlik Orani (Ocak) %4.4 %4.4
Ortalama Saatlik Kazanglar (Ocak, a-a) %0.3 %0.3
tl\i/::ﬁg;)gan Universitesi Tlketici Guven Endeksi (Subat, 56.4 555
Almanya Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) %0.8 -%0.7
Dis Ticaret Dengesi (Aralik) 13.1 milyar € --
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -4.2 milyar €
Cari Islemler Dengesi (Aralik) -0.8 milyar €
Japonya Hanehalki Harcamlari (Aralik, y-y) %2.9 -%0.3
Onciil Géstergeler Endeksi (Aralik, 8nciil) 109.9 109.8
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TURKIYE

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-

Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Sanayi Uretim
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani issizlik Orani (%) ESadnaky ',Uret';‘ Kapasite
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim (mevsim etkisinden n F sl (V,'Y' ‘) KuIIar‘llm Qranl
milyon TL) endeksi, y-y, %) armdinimis) (takvim etkisinden (mevsimsellikten
e arindiriimig) arindiriimig) (%)
2023 27,091,469 6.6 8.9 23 77.3
2024 44,587,225 33 8.6 7.0 75.6
7.7 2.4 74.2
2025-111 17,424,718 3.7 (Aralik) {Kasim} (Aralik)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Cekirdek TUFE Yi - UFE
2023 64.77 70.64 44.22
2024 44.4 45.34 28.52
2025 (Aralik) 30.89 31.08 27.67

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 e TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
2024 6,152,140 17,454,497 19,389,973 606,984 90,737
s:::;( ;‘{"2";:2;'" 10,257,962 25,255,993 28,131,489 802,795 86,202
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
s‘;gz\f 3‘2’";(:;2‘;" 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2023 -45.5 361.9 255.6 -106.3
2024 -7.6 344.0 261.8 -82.2
Son Yayimlanan -4.0 (Kasim) 35.7 (Aralik) 26.4 (Aralik) -9.3 (Aralik)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2023 3,209.3 3,527.4 5,351.5
2024 4,959.9 4,297.5 7,142.6
2025 8,152.8 5,503.4 8,236.1 (2025C3)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2023 (Aralik) 1,392.5 550 -842.5 -800.2
2024 (Aralik) 1,706.8 877.6 -829.2 -754.0
2025 (Aralik) 1,792 1,263.9 -528.1 -411.5
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yénetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.9 (2025C3) 24.5 (2025C3) -1.2 (2025C3)
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