W HAFTALIK RAPOR 9 subat 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (02 — 06 Subat)

o Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak ayinda beklentilerin tizerinde aylk bazda %4.84 (Piyasa beklentisi: %4.30)
artis gosterdi. Boylelikle, bir 6nceki yilin ayni ayina gore enflasyon %30.89'dan %30.65’e geriledi. Gida ve
enerji gibi oynak kalemleri icermeyen ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Ocak ayinda bir dnceki aya gére %4.55
artti ve Aralik ayindaki %31.08 seviyesinden Ocak ayinda %29.80 seviyesine geriledi.

o Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir &nceki aya gdre %2.67 artti ve yillik bazda Aralik’taki %27.67
seviyesinden Ocak’ta %27.17’ye geriledi.

o iSO imalat PMI Ocak ayinda bir 6nceki aya gére 0.8 puan diiserek 48.1 seviyesine geriledi.

e Mevsim etkilerinden arindirilmig TUFE Ocak ayinda %2.88 olarak gerceklesti.

o TUFE bazl reel efektif déviz kuru endeksi, Ocak ayinda bir énceki aya gére 3.16 puan artarak 102.17
seviyesine yukseldi.

e TCMB, Ocak Ay Fiyat Gelismeleri Raporu’nda Ocak ayinda tiketici enflasyonunun ana egiliminin dénemsel
olarak yukseldigini belirtti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in Tirkiye'den sorumlu Ulke Derecelendirme
Kidemli Direktori Douglas Winslow, Tirkiye'nin mali performansinda iyilesme goérildugini, doviz
rezervlerinin hem miktar hem de kalite agisindan glglendigini ve dis kirilganliklarin azaldigini ifade etti.

e TCMB baskan yardimciligi gdrevlerine Fatma Ozkul ve Gazi ishak Kara atandi.

e ABD Baskani Donald Trump, Hindistan Basbakani Narendra Modi ile gerceklestirdigi goriismenin ardindan
yaptigl aciklamada Hindistan'in Rusya'dan petrol alimini durduracagini bu sebeple Hindistan’a uygulanan
gumrik vergisini %25’den %18'e dislreceklerini duyurdu. Ayrica Baskan Trump, ABD’nin Rusya’dan petrol
alan ulkelere uyguladigi ilave %25 glimriik vergisinin de Hindistan i¢in kaldirilacagini agikladi.

e ABD Baskani Donald Trump'in 3 Subat’ta Senato’da kabul edilen bltge paketini imzalamasiyla federal
hiukimetin 4 guin stiren kismi kapanmasi sona erdi.

e ADP 6zel sektor istihdami Ocak ayinda 48 bin kisi artis beklentilerinin altinda 22 bin kisi artis gosterdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2026 yilinin ilk toplantisinda piyasa beklentilerine paralel faizleri sabit birakti.
Buna gore, refinansman faizi olan %2.15, mevduat faizi i¢in %2.0, bor¢ verme faizi igin %2.40 seviyeleri
korundu. Toplanti sonrasi yayimlanan metinde, enflasyonun orta vadede %2 hedefi etrafinda istikrar
kazanacagl ve para politikasi durusunun belirlenmesinde veriye dayali ve toplanti bazl yaklasimin
surdirilecegi ifadeleri korundu.

o Ingiltere Merkez Bankas! (BoE) 2026 yilinin ilk toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini %3.75
seviyesinde sabit tuttu.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Ocak ayi dnciil verilere gore, beklentilere paralel yillik bazda %1.7 artt.

e Euro Bélgesi’'nde UFE, Aralik ayinda yillik bazda %2.1; aylik bazda %0.3 geriledi.

o Fransa’da TUFE Ocak ayinda &nciil verilere gére yillik bazda beklentilerin altinda %0.3 artis gdsterdi.
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Ayrintilar...
Yurt igi

Ocak ayinda manget enflasyon aylik bazda %4.84 (beklenti: %4.28) artti; yillik bazda %30.89’dan %30.65’e
geriledi. Yi-UFE aylk bazda %2.67 artti; yillik bazda %27.67’den %27.17’ye geriledi.

TUFE (y-y, %) (yillik: 30.65, aylik: 4.84)
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak ayinda %4.30 olan beklentilerin {izerinde aylik bazda %4.84 artis gdsterdi.
Boylelikle, bir dnceki yilin ayni ayina gore enflasyon %30.89’dan %30.65’e geriledi. Ocak ayinda ana harcama

gruplari icerisinde aylk bazda en yiiksek artis sirasiyla %14.85 ile saglik, %10.82 ile sigorta ve finansal hizmetler,
%6.59 ile gida ve alkolsliz icecekler grubunda gergeklesti.

TUIK’in TUFE’de yaptigi temel yil giincellemesi ve hesaplama sistemindeki degisiklikler sonucu 2026 yilinin ana
harcama grubu agirliklari belli oldu. Buna goére TUFE sepetinde en yiiksek agirliga sahip gida ve alkolsiiz icecekler
grubunun agirhgr 2025 yilindaki %24.97’den %24.44’e geriledi. 2025 yilinda TUFE sepetinde en yiiksek ikinci
agirliga sahip olan ulastirma grubu 1.09 puan artisla %16.62'ye yikseldi. En yiksek tglinct agirliga sahip olan
konut grubu ise gecen yila gore 3.86 puan distsle %11.40’a geriledi. En yliksek artis ise lokanta ve konaklama

ana harcama grubunda gergeklesti. S6z konusu grubun agirligi 2.82 puan artarak %11.13 yikseldi ve sepetteki en
yuksek agirhga sahip doérdiincli ana harcama grubu 6zelligini korudu.

Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri igermeyen ve enflasyondaki oynak kalemleri diglayan cekirdek
enflasyon (C endeksi) Ocak ayinda bir dnceki aya gore %4.55 artti ve Aralik ayindaki %31.08 seviyesinden Ocak
ayinda %29.80 seviyesine geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir énceki aya gére %2.67 artti
ve yillik bazda Aralik’taki %27.67 seviyesinden Ocak’ta %27.17’ye geriledi.
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Tekstil Giretimi son 31 aylik donemin ilk artisini kaydederken; 10 sektorden 4’ii esik deger olan 50’nin lizerinde
gergeklesti.

Tiirkiye Sektdrel PMI Anketi Aralik’ta 48.9 olan manset PMI, Ocak’ta hafif

bir distsle 48.1 diizeyinde gergeklesti.

Kimyasal, Plastik ve Kauguk Urtinleri B3 Endeks, Gst Uste 22'nci ay 50 esik degerinin
altinda kaldi ve imalat sektorinin genel

Gida Urdnleri i 508 performansinda aylik bazda ilimh bir
Elektrikli ve Elektronik Uriinler I 505 bozulmaya isaret etti.
2026 yilinin ilk ayinda Tirk imalatgilari zorlu
Tekstil Urtnleri I 504 faaliyet kosullari ile karsi karsiya kalmaya
Kara ve Deniz Tasttlar: 494 1 devam etti. Yeni siparislerde siiregelen
zayifiga bagh olarak firmalar Uretim,
Makine ve Metal Uriinler 49,1 B istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltti.
| Diger yandan, hem girdi maliyetleri hem de
Ana Metal Sanayi 47 e o . .. .

v . nihai Grln fiyatlar keskin artis gosterdi ve
Agag ve Kagit Urdinleri 46,5 NN her iki kalemde de enflasyon oranlari Nisan
2024’ten bu yana en yiiksek diizeyine ulasti.

Giyim ve Deri Uriinleri 46,6 . -
y 6 I Anket kapsaminda izlenen on sektoriin yarisi
Metalik Olmayan Mineral Urtinler 44,2 R Ocak ayinda dretimini artirdi. Ote yandan,
yeni sipariglerde ise artis yalnizca kimyasal,
Kaynak: ISO *esik seviye: 50 plastik ve kauguk sektéri ile sinirl kaldi. Bu

baglamda, talepte bir toparlanma olmamasi halinde, Uretim artisinda ortaya ¢ikan daha genele yayili tablonun
gelecek aylarda siirdlrilmesinin zor gérinduga bildirildi. 2025’in sonlarina dogru hafifleme sinyalleri veren
maliyet baskilari Ocak ayinda sektorlerin tamaminda gii¢ kazandi. Bu durumun, énimizdeki aylarda blyiime
olanaklarini sinirlayabilecek bir unsur olarak éne ¢iktigi belirtildi.
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Yurt disi
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentiler dogrultusunda faizleri sabit birakti.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2026 yilinin ilk toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit
birakti. Buna gore, refinansman faizi olan %2.15, mevduat faizi icin %2.0, bor¢ verme faizi igin %2.40 seviyeleri
korundu.

Toplanti sonrasi yayimlanan metinde, enflasyonun orta vadede %2 hedefi etrafinda istikrar kazanacagi ve para
politikasi durusunun belirlenmesinde veriye dayali ve toplanti bazli yaklasimin siirdiirilecegi ifadeleri korundu.

ECB Baskani Christine Lagarde, bazi risklerin arttigina, ancak bazi risklerin azalmis oldugunu vurgulayarak genel
olarak su anda dengeli bir durumda konumda olduklarini ve enflasyonun iyi bir seviyede bulundugunu belirtti.
Lagarde, Ucret artis hizinin yavaslamasinin beklentilerin tizerinde kalmasi halinde hizmet enflasyonun
beklenenden daha geg gerileyebilecegini sdyledi. Euro Boélgesi Ulkelerinin savunma ve altyapi harcamalarinda
planlanan artislarin orta vadede enflasyon lzerinde yukari yonli baski olusturabilecegini vurguladi.

Euro Bolgesi'nde yilin basinda enerji fiyatlarindaki sert diisisiin etkisiyle oncil verilere gére Ocak ayinda
enflasyon %1.7'ye gerileyerek ECB’nin %2'lik hedefinin altinda kald.
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ingiltere Merkez Bankasi (BoE), piyasa beklentilerine paralel politika faizini %3.75’te sabit birakti.

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani (%)
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Kaynak: ingiltere Merkez Bankasi

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Subat ayi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %3.75 seviyesinde sabit
tutarken, karar 5’e karsi 4 oyla alind1.

Para Politikasi Kurulu toplanti tutanaklarinda, ekonomik biiylimenin yavasladigina ve isglicl piyasasindaki

durgunlugun arttigina isaret eden bulgularin 6ne ¢iktigi belirtildi. Ayrica, enflasyona iliskin yukari yonli risklerin
onceki doneme kiyasla daha az belirgin hale geldigi ifade edildi.

ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey, dezenflasyon siirecinin beklentilerle uyumlu ilerledigini ve
enflasyonun %2 hedefine 6ngorilenden yaklasik bir yil 6nce ulasacagini soyledi. Bailey, para politikasinda odak

noktasinin enflasyon gorinimi oldugunu vurgularken, bu yil politika faizinde ilave indirimler olabilecegini
yineledi.
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Haftalik Veri Takvimi (9 — 13 Subat 2026)

09.02.2026 Japonya Cari islemler Dengesi (Aralik) 3674.1 milyar ¥ 728.8 milyar ¥ (Agiklandi)
10.02.2026 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) %2.5 --
ABD Perakende Satiglar (Aralik, a-a) %0.6 %0.4

11.02.2026 Tirkiye Perakende Satislar (Aralik, a-a) %1.5 --
ABD Tarim Digi istihdam (Ocak) 50 bin kisi 69 bin kisi

issizlik Orani (Ocak) %4.4 %4.4

Ortalama Saatlik Kazanglar (Ocak, a-a) %0.3 %0.3

Biitce Dengesi (Ocak) -145 milyar $ -89 milyar $

italya Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) %1.5 -%0.5

12.02.2026 Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu-I -- --
ABD ikinci El Konut Satislari (Ocak) 4.35 milyon adet 4.20 milyon adet

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 231 bin kisi 224 bin kisi

Almanya Cari Islemler Dengesi (Aralik) 15.1 milyar € --

ingiltere GSYH (Aralik, a-a) %0.3 %0.1

Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) %1.1 0

Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -6.116 milyar £ -4.799 milyar £

Japonya UFE (Ocak, a-a) %0.1 %0.2

13.02.2026 Tiirkiye Cari Islemler Dengesi (Aralik) -4 milyar $ -5.50 milyar $
Piyasa Katilimcilari Anketi (Subat) - --

ABD TUFE (Ocak, y-y) %2.7 %2.5

Cekirdek TUFE (Ocak, y-y) %2.6 %2.5

Euro Bolgesi GSYH (4.¢eyrek, revz, y-y) %1.4 -

Dis Ticaret Dengesi (Aralik) 9.9 milyar € --
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TURKIYE
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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imalat PMI
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Kaynak: iSO, Bloomberg
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TUIK

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani issizlik Orani (%) ESadnaky ',Uret';‘ Kapasite
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim (mevsim etkisinden n F sl (V,'Y' ‘) KuIIar‘llm Qranl
milyon TL) endeksi, y-y, %) armdinimis) (takvim etkisinden (mevsimsellikten
e arindiriimig) arindiriimig) (%)
2023 27,091,469 6.6 8.9 23 77.3
2024 44,587,225 33 8.6 7.0 75.6
7.7 2.4 74.2
2025-111 17,424,718 3.7 (Aralik) {Kasim} (Aralik)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Cekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Ocak) 30.65 29.80 27.17

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 e TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
2024 6,152,140 17,454,497 19,389,973 606,984 90,737
s::;(: ;‘{"2";:2;'" 10,610,874 25,239,085 28,121,442 809,257 84,405
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
s‘;g; 3‘2’";(:;2‘;" 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2023 -45.5 361.9 255.6 -106.3
2024 -7.6 344.0 261.8 -82.2
Son Yayimlanan -4.0 (Kasim) 35.7 (Aralik) 26.4 (Aralik) -9.3 (Aralik)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2023 3,209.3 3,527.4 5,351.5
2024 4,959.9 4,297.5 7,142.6
2025 8,152.8 5,503.4 8,236.1 (2025C3)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2023 (Aralik) 1,392.5 550 -842.5 -800.2
2024 (Aralik) 1,706.8 877.6 -829.2 -754.0
2025 (Aralik) 1,792 1,263.9 -528.1 -411.5
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yénetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.9 (2025C3) 24.5 (2025C3) -1.2 (2025C3)
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