W HAFTALIK RAPOR 30 Mart 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (23 — 27 Mart)

e 2026 yih Mart ayinda 12 ay sonrasi yillik sektorel enflasyon beklentileri bir dnceki aya goére, piyasa
katilimcilari igin 0.07 puan artarak %22.17 seviyesine, reel sektor igin 0.90 puan artarak %32.90 seviyesine,
hanehalki i¢in 1.08 puan artarak %49.89 seviyesine yiikseldi.

e 2025 yilinda mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani 0.4 puan azalarak %8.3 seviyesinde gergeklesti.

e Merkezi yonetim borg stoku Subat ayinda 14 trilyon 396 milyar lira oldu.

¢ Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore 4.1 puan azalarak
100.0 seviyesine geriledi.

e Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek 74.0
seviyesinde sabit kaldi.

e  Tiketici gliven endeksi Subat ayindaki 85.7 seviyesinden Mart ayinda %0.8 oraninda azalarak 85.0 seviyesine
geriledi.

e« OECD, Turkiye i¢in 2026 yili biayime tahminini %3.4’ten %3.3’e, 2027 yili igin bliyiime tahminini %4.0’ten
%3.8’e diuslird.

o ABD Baskani Donald Trump, 24 Mart’ta yaptigi agiklamada, iran ile yiriitiilen gériismelerin olumlu ve yapici
gectigini belirtirken, diplomatik siirecin seyrine bagli olarak iran’in enerji altyapisina ydnelik planlanan
adimlarin bes giin sireyle ertelendigini agikladi.

e Trump, 27 Mart’ta yaptigi aciklamada ise, iran’in eneriji tesislerine yénelik planlanan adimlarin Tahran’dan
gelen talepler dogrultusunda 10 glin slreyle ertelendigini belirtirken, gériismelerin olumlu seyrettigini ifade
etti.

e ABD Enerji Bakani Wright, petrol fiyatlarindaki ylkselisin talepte heniiz anlaml bir diisiise yol agmadigini
belirtirken, ABD'nin rezervlerinden giinliik 1-1.5 milyon varil petrol akisi baslattigini soyledi.

e OECD, ABD ekonomisi icin 2026 yili biyime tahminini %1.7’den %2.0’a yukseltirken, 2027 yil igin ise
%1.9’dan %1.7’ye diistrdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enerji maliyetlerindeki artisin daha genis ¢apli
enflasyonist baskilara yol agmasi halinde Banka’nin kararli ve hizli sekilde harekete gecebilecegini, gerekli
gorilmesi durumunda herhangi bir toplantida politika durusunda degisiklige gidilebilecegini belirtti.

e  ECBYonetim Kurulu tyesi ve Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, savas nedeniyle
enflasyon goriniminin kotilesmeye devam etmesi durumunda ECB’nin Nisan ayindaki toplantisinda faiz
oranlarini artirabilecegini séyledi.

o Japonya’da TUFE Subat ayinda yillik bazda beklentilerin altinda %1.3 artis gdsterdi.

o ranh yetkililer, Trump’in miizakere iddialarini yalanlayarak ABD ile dogrudan herhangi bir gériisme
yapilmadigini, yalnizca aracilar tizerinden mesaj alisverisinde bulunuldugunu agikladi.

o lran Disisleri Bakani Abbas Erakci, ABD’nin bélgedeki tutumlarina yénelik elestirilerde bulunarak mevcut
onceliklerinin Glkenin savunulmasi oldugunu ve ABD ile mizakere planlanmadigini ifade etti.

e  Kuveyt Petrol Kurumu, Hiirmiiz Bogazi'ndaki gegcislere yonelik gelismeler nedeniyle ham petrol Uretiminde
yeniden kisitlamaya gidildigini belirterek, bolgedeki mevcut durumun normallesmesi halinde tam kapasite
tretime donisin yaklasik 4 ay sirebilecegini agikladi.

e OECD, 2026 yili kiiresel bliyiime tahminini %2.9 seviyesinde korurken; 2027 igin ise %3.1’den %3.0’a revize
etti.
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Ayrintilar...

Yurtigi

Sektorel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

e Pjyasa Katilimcilari Reel Sektor == Hanehalki
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Kaynak: TCMB

2026 yili Mart ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0.07
puan artarak %22.17 seviyesine, reel sektor i¢in 0.90 puan artarak %32.90 seviyesine, hanehalki igin 1.08 puan
artarak %49.89 seviyesine yikseldi.

Gelecek 12 aylik dénemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gére 5.19 puan
azalarak %15.14 seviyesinde gergeklesti.

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2026 yili Subat ayi itibariyla 14 trilyon 395.8 milyar TL oldu.

Enstriiman Yapisina Gore

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ::bz:t
(milyar TL)
Toplam 678.2 760.0 8765 1,067.1 1,329.1 18121 2,747.8 4,0355 6,736.6 9,257.4 13,662.1 14,395.8
ig Borg Stoku 440.1  468.6 5355 5861 755.1 10604 13212 1,905.3 3,209.3 4,959.9 8,152.8 8,663.9
Hazine Bonosu 0.0 1.0 1.0 5.5 155 0 9.9 189 13 66.3 316.0 337.0
Devlet Tahvili 4401 4676 5345 5806 7396 10604 13113 1,884 32080 48936 78367 83269
Dig Borg Stoku (TL) 2381 2913 3410 4810 5738 7518 14266 21301 35274 42975 55083 57319
Dis Borg Stoku (milyar $) 815 818 90.2 91.2 96.4 1023 109.7 113.7 1196 121.8 1283 1306

Uluslararasi Tahvil (TL) 1673 2114 2523 3649 4512 593 10873 16449 27176 33323 41552 43498

Uluslararasi Tahwil (milyar §)  57.3 60.1 66.8 69.2 75.8 80.6 83.6 878 92.1 94.4 96.8 99.1
Kredi 70.8 799 88.7 116.1 1226 158.8 3393 485.2 809.8 965.2 1,354.1 1,382.2
Kredi (milyar $) 242 227 235 220 20.6 211 261 25.9 274 274 315 315

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg
Borg stokunun 6 trilyon 777.9 milyar TL tutarindaki kismi Tirk Lirasi cinsi; 7 trilyon 617.9 milyar TL tutarindaki
kismi doviz cinsi borglardan olustu.
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imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%)

KKO-MA

KKO = = = Esik Seviye

imalat sanayi genelinde mevsimsel
etkilerden arnindinlmis  Kapasite
Kullanim Orani (KKO-MA), bir 6nceki
aya gore degismeyerek %74.0
seviyesinde gergeklesti.

Mevsimsel etkilerden arindiriimamig
Kapasite Kullanim Orani (KKO), bir
onceki aya gore 0.2 puan azalarak
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Kaynak: TCMB
Reel Kesim Giiven Endeksi
RKGE RKGE-MA = = = Esik Seviye
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Kaynak : TCMB
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Yurt disi

OECD’nin Kiiresel Ekonomik Ara D6nem Raporu, "Dayanikliligi Test Etmek" temasiyla yayimlandi.

Kuresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Gin
Aralik Mart Aralik Mart Aralik Mart Aralik Mart Aralik Mart Aralik Mart
2026 29 = 29 34 } 33 1.7 f 2.0 1.2 } 038 0.9 &= 09 4.4 == 44

2027 31 ¥ 30 40 } 338 19 § 17 1.4 ) 1.2 0.9 &= 0.9 43 &= 43

*Aralik 2025, Mart 2026 verileridir.
OECD, Mart raporunda Orta Dogu’daki gerilimin eneriji fiyatlarinda artisa yol agmasi ve tedarik zincirini aksatmasi
nedeniyle 2026 yili kiiresel biylime tahminini %2.9’da tutarken; 2027 icin ise %3.1’den %3’e asagi yonli revize
etti.
OECD'ye gore, gerilimin tirmanmasindan 6nce kiiresel ekonomik biyime dayanikliligini koruyordu; ancak gerilim
nedeniyle eneriji fiyatlarinin uzun sire yiksek seyretmesinin isletme maliyetlerini belirgin sekilde artiracagi ve
tiketici enflasyonunu yukari yonli baskilayacagi tahmin ediliyor.
OECD, Tirkiye icin 2026 yili biyime tahminini %3.4’ten %3.3’e, 2027 yil icin bliyiime tahminini %4’ten %3.8’e
disirda.
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Haftalik Veri Takvimi (30 Mart — 3 Nisan 2026)

30.03.2026 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Mart) 100.7 97.9 (Aciklandi)
ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Mart) 0.2 -

Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi (Mart) 98.3 96.8

Almanya TUFE (Mart, 6nciil, y-y) %1.9 %2.6

italya UFE (Subat, a-a) -%1.6 -%2.7 (Aciklandi)

31.03.2026 Tirkiye issizlik Orani (Subat) 8.1 --
Dis Ticaret Dengesi (Subat) -8.4 milyar $ -9.2 milyar $

ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Ocak, y-y) %1.4 --

MNI Chicago PMI (Mart) 57.7 -

Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Mart) 91.2 88.0

JOLTS Agik is Sayisi (Subat) 6.946 milyon =

Euro Bdlgesi  TUFE (Mart, énciil, y-y) %1.9 %2.6

Almanya issizlik Orani (Mart) %6.3 %6.3

Fransa TUFE (Mart, éncil, y-y) %0.9 %1.5

UFE (Subat, a-a) %0.5 -

italya TUFE (Mart, 6nciil, y-y) %1.5 %1.8

ingiltere GSYH (4.ceyrek, ¢-¢) %0.1 %0.1

Japonya issizlik Orani (Subat) %2.7 %2.7

Perakende Satiglar (Subat, a-a) %4.1 -%0.9

Sanayi Uretimi (Subat, 6nciil, a-a) %4.3 -%2

1.04.2026 Tiirkiye iSO imalat PMI (Mart) 49.3 =
ABD Perakende Satiglar (Subat, a-a) -%0.2 %0.4

imalat PMI (Mart) 52.4 -

ISM imalat PMI (Mart) 52.4 52.3

Euro Bélgesi imalat PMI (Mart) 50.8 51.4

issizlik Orani (Subat) %6.1 %6.1

Almanya imalat PMI (Mart) 50.9 51.7

Fransa imalat PMI (Mart) 50.1 50.2

italya imalat PMI (Mart) 50.6 51.0

issizlik Orani (Subat) %5.1 —

ingiltere imalat PMI (Mart) 51.7 -

Japonya imalat PMI (Mart) 53.0 -

02.04.2026 ABD Dis Ticaret Dengesi (Subat) -54.4 milyar $ -66 milyar $
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 210 --

Fransa Butce Dengesi (Subat) -9.7 milyar € --

italya Perakende Satiglar (Subat, a-a) %0.6 --

3.04.2026 Tiirkiye TUFE (Mart y-y) %31.53 %31.40
Yi-UFE (Mart, y-y) %27.56 -

ABD Tarim Disi istihdam (Mart) -92 bin kisi 51 bin kigi

issizlik Orani (Mart) %4.4 %4.4

Ortalama Saatlik Kazanglar (Mart, a-a) %0.4 %0.3

Hizmet PMI (Mart) 51.4 --

ISM Hizmet PMI (Mart) 56.1 54.0

Fransa Sanayi Uretimi (Subat, a-a) %0.5 --

Japonya Hizmet PMI (Mart) 53.8 --
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-

Y, %)
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Eyl.25
Sub.26

Sub.26

Yi-UFE

——Yi-UFE (y-y, %)

200
150
100
50
0
— — — o~ o~ [a2] [a2] <t < < n n o
= — N (%} v .
28 &8 :3 8 i Ez2083
Kaynak: TUIK
Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiiciine Katilim Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%) Mevsim Etkisinden Arindiriimis isgiiciine Katilma
. Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

-500

-1000

-1500

-2000

-2500

60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitce Dengesi

o

~N
=}

>t

Sub.20

Sub.21

i

N
S

>80

Sub.22

u.22

>bo
<<

Sub.23

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH(Cari  GSYH Biiyiime Orani Issizlik Orani (%) Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
. . . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim .. . . . "
milyon TL) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimis) arindiriimis) arindiriimis) (%)
2023 27,091,469 5.0 2024 8.9 2.3 75.6
2024 44,587,225 3.3 2025 8.6 7.0 74.2
2025 63,020,905 3.6 2026 8.1 (Ocak) -1.8 (Ocak) 74.0 (Mart)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Subat) 31.53 29.46 27.56

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:(: ;;":;:z)a“ 10,808,969 25,788,526 28,557,848 970,697 61,291
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(30.0‘;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 354.4 256.2 -98.2
2025 -30.1 346.5 262.9 -83.6
Son Yayimlanan -6.8 (Ocak) 28.7 (Ocak) 20.3 (Ocak) -8.4 (Ocak)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,142.6
2025 8,152.8 5,509.3 8,236.1 (2025C3)
2026 (Subat) 8,663.8 5,731.9 =
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Subat) 1,329.2 1,353.6 24.4 174.2
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9 (2025) 24.5 (2025C3) -1.9 (2025)
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