W HAFTALIK RAPOR 6 isan 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (30 Mart — 3 Nisan)

o Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mart ayinda piyasa beklentilerinin altinda aylik bazda %1.94 (Beklenti: %2.34)
artis gésterdi. Boylece enflasyon bir 6nceki yilin ayni ayina gére %31.53’ten %30.87’ye geriledi.

e VYurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), Mart’ta bir 8nceki aya gére %2.30 artti ve yillik bazda Subat’taki %27.56
seviyesinden Mart’'ta %28.08’e yiikseldi.

e Dis ticaret verilerine gore, 2026 yili Subat ayinda ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.5 artarak 21
milyar 49 milyon dolar, ithalat ise %5.5 artarak 30 milyar 80 milyon dolar olarak gergeklesti. Subat ayinda dis
ticaret acigl, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %15.9 artarak 7 milyar 796 milyon dolardan 9 milyar 31 milyon
dolara yiikseldi.

o TUIK verilerine gére, 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2026 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gére
133 bin kisi artarak 2 milyon 981 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0.3 puan artarak %8.5 seviyesinde gerceklesti.

o iSO imalat PMI, Mart ayinda 47.9’a gerileyerek son bes ayin en diisiik seviyesine indi.

e Ekonomik gliven endeksi Mart ayinda bir dnceki aya gore %2.8 azalarak 97.9 seviyesine geriledi.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bankalara Tirk lirasi likidite yonetiminde esneklik saglamak
amaciyla doviz karsihg Tark lirasi swap islemlerine basladi. Béylece TCMB, Mart 2025’ten bu yana ilk kez
doviz karsihigl TL swap ihalesi agmis oldu.

e ABD Baskani Donald Trump, gelik, aliminyum ve bakir ithalatina yonelik yeni bir bildiri imzalarken, bu
metallerin tlrev Urlnlerine %25 oraninda glimrik vergisi uygulanacagini; ayrica patentli ilag ithalatina
%100’e varan gumriik vergisi getirildigini ve yerli iretim taahhudiinde bulunan sirketler igin daha dusuk
oranlarin uygulanacagini duyurdu.

e ABD Baskani Donald Trump, Tahran yonetimine anlasma igin verilen 48 saatlik stirenin 8 Nisan’a kadar
uzatildigini agikladi.

e Fed BaskaniJerome Powell, Fed’in tam istihdam ve enflasyon hedefi arasinda bir gerilim oldugunu belirterek
isglicl piyasasinda risklerin asagi yonli, enflasyonda ise risklerin yukari yonli oldugunu vurguladi.

e ADP o6zel sektor istihdami Mart ayinda 40 bin kisi olan beklentilerin lizerinde 62 bin kisi artis gosterdi.

e ABD’de Mart ayi tarim disi istihdam verisi, 65 bin kisi artis yontindeki beklentilerin Gzerinde 178 bin kisi artis
kaydetti. Ocak ayi verisi 34 bin kisi yukari yonlu revize edilerek 160 bin kisiye yikseltilirken; Subat ayi verisi
41 bin kisi asagl yonlu revize edilerek -133 bin kisiye dustrald.

e Subat ayinda %4.4 olan issizlik orani, Mart ayinda %4.4 olan beklentilerin altinda %4.3 olarak gergeklesti.

o Ingiltere ekonomisi 2025 yilinin dérdiincii ceyreginde ceyreklik bazda %0.1; yillik bazda ise %1 biyiime
kaydetti.

e Rus hikimeti, benzin ihracat kisitlamalarinin kapsaminin petrol Urinlerinin dogrudan (Ureticilerini de
icerecek sekilde genisletildigini agikladi.

o lran, ABD Baskani Donald Trump’in iilkenin enerji altyapisina yénelik olasi adimlarinin hayata gegirilmesi
halinde Hirmiz Bogazl’'nin yani sira Babu’l Mendeb Bogazi’'nin da kapatilabilecegi uyarisinda bulundu.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Mart ayinda manget enflasyon aylik bazda %1.94 (beklenti: %2.34) artti; yillik bazda %31.53’ten %30.87’ye
geriledi. Yi-UFE aylk bazda %2.30 artti; yillik bazda %27.56’dan %28.08’e yiikseldi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mart ayinda piyasa beklentilerinin altinda aylik bazda %1.94 (Bloomberg: %2.34)
artis gosterdi. Boylece enflasyon bir dnceki yilin ayni ayina gore %31.53'ten %30.87’ye geriledi. Mart ayinda ana
harcama gruplari icerisinde aylk bazda en yiiksek artisin ulastirma (%4.52), alkolli icecekler ve tiitlin (%4.36) ile
eglence ve kiltir (%3.80) gruplarinda gergeklestigi goriildu.

Mart ayinda enflasyona en yiiksek yukari yonli katki 0.75 puan ile ulastirma grubundan geldi. Ulastirma grubunun
alt kalemleri incelendiginde, akaryakit fiyatlarinda yapilan ayarlamalarin etkisiyle motorin fiyatlari aylik bazda
%14.39 artarken, hava yolu ile yurt disi yolcu tasimaciliginda %10.94 artis kaydedildi. Ote yandan, Subat ayinda
oldugu gibi Mart ayinda da sezon sonu indirimlerinin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubu enflasyona aylik bazda
diists yonli katki yapan tek ana harcama grubu oldu; s6z konusu grup 0.14 puan ile enflasyona diisis yonli katki
sagladi. Alt kalemler incelendiginde, bebek giyimindeki fiyat distsi etkili oldu.

Hizmet enflasyonu, yillik bazda %40.26 ile genel enflasyonun tizerinde seyrini siirdirirken, temel mal enflasyonu
%16.06 seviyesine gerileyerek diistis egilimini korudu. Aylik bazda hizmet enflasyonu Subat ayindaki %3.19
seviyesinden Mart ayinda %2.39’a gerilerken, ulastirma hizmetleri disindaki alt kalemlerde de artis hizinin
yavasladigi gorildi. Alt kalemler incelendiginde, motorin fiyat ayarlamalarinin etkisiyle ulastirma hizmetleri

%6.07 ile en yiksek artisin kaydedildigi kalem olurken, lokanta ve oteller grubu %1.17 ile en disik artisin
gerceklestigi kalem oldu.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gida ve alkolsuz igecekler, alkollii igkiler ile tutlin Grunleri ve
altin kalemlerini icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Mart ayinda bir énceki aya gore %1.64 artis
gosterirken, yillik bazda Subat ayinda %29.46 seviyesinden Mart ayinda %29.68 seviyesine yiikseldi. Yurt igi

Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Mart’ta bir dnceki aya gére %2.30 artti ve yillik bazda Subat’taki %27.56
seviyesinden Mart’ta %28.08'e yikseldi.
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12 ayhk kiimiilatif toplamda dis ticaret a¢ig1 2026 yili Subat ayinda 94.1 milyar dolara yiikseldi.
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Kaynak: TUIK

ihracat 2026 yili Subat ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.5 artarak 21 milyar 49 milyon dolar, ithalat %5.5
artarak 30 milyar 80 milyon dolar olarak gerceklesti. Boylece, Subat ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni

ayina gore (2025 Subat: 7.8 milyar dolar) %15.9 artarak (Ocak 2026: 8.4 milyar dolar) 9 milyar 31 milyon dolara
yukseldi.

imalat PMI Mart ayinda son 5 ayin en diisiik seviyesine geriledi.
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Kaynak: iSO, Bloomberg

imalat PMI, Mart ayinda 47.9’a gerileyerek ilk ceyrek sonunda imalat sanayinde faaliyet kosullarinda ihmli bir
bozulmaya isaret etti ve sektor performansindaki kesintisiz yavaslama egilimi iki yila ulasti.

Mart ayinda toplam yeni siparisler ve ihracat siparislerinde zayiflama belirginlesirken, jeopolitik belirsizlikler ve

fiyat artislari bu gorinimi destekledi; talepteki zayifik ve maliyet baskilariyla tretimdeki daralma 2025
Kasim’dan bu yana en yiksek diizeye ulasti.

Orta Dogu’daki gelismelere bagli olarak navlun, yakit ve petrol maliyetleri ile ham madde fiyatlarindaki artis, girdi
maliyetlerinde son 23 ayin, nihai Grln fiyatlarinda ise son 25 ayin en hizl artisinin kaydedilmesine yol agti.
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Jeopolitik gelismelere bagh olarak malzeme temininde yasanan aksakliklar ve tasimacilik sorunlari, tedarikgi
teslim sirelerinde belirgin bir uzamaya yol acti. Teslim siirelerinde Agustos 2024’ten bu yana en belirgin artis
kaydedildi.

Yeni siparislerdeki zayiflama ve Uretim gereksinimlerindeki azaliga bagh olarak firmalar istihdami son alti ayin en
yuksek oraninda azaltirken, satin alma faaliyetleri ve stok seviyelerinde de disis kaydedildi.

Mart ayinda tiim sektérlerde yeni siparisler ve ihracat siparisleri zayiflarken, en belirgin gerileme kara ve deniz
tasitlari sektoriinde gorilurken, Gretimde yalnizca kimya, plastik ve kauguk Grlnler sektori artis kaydetti, en sert
daralma ise agag ve kagit driinleri sektoriinde yasandi.

Yurt disi

ABD’de tarim disi istihdam Mart ayinda piyasa beklentilerinin lizerinde gergeklesti.
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

ABD’de Mart ayi tarim digi istihdam verisi, 65 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin Gzerinde 178 bin kisi artis
kaydetti. Ocak ayi verisi 34 bin kisi yukari yonli revize edilerek 160 bin kisiye ylikseltilirken; Subat ayi verisi 41
bin kisi asagi yonli revize edilerek -133 bin kisiye distraldi.

Subat ayinda %4.4 olan issizlik orani, Mart ayinda %4.4 olan beklentilerin altinda %4.3 olarak gerceklesti.
Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Mart ayinda bir dnceki aya gére %0.2; yillik bazda ise %3.5 artti.

isgiiciine katilim orani Subat ayindaki %62’den Mart ayinda %61.9 seviyesine gerilerken, istihdam orani da ayni
doénemde %59.3'ten %59.2"ye geriledi.

ADP 6zel sektor istihdami Mart ayinda 40 bin kisi olan beklentilerin izerinde 62 bin kisi artis gdsterdi.
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Haftalik Veri Takvimi (6 — 10 Nisan 2026)

06.04.2026 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Mart) 102.78 104.61 (Agiklandi)
ABD ISM Hizmet PMI (Mart) 56.1 55.0

07.04.2026 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Mart) -92.42 milyar £ --
ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Subat, a-a, 6ncl) %0 -%1.0

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mart) 51.9 50.1

Almanya Hizmet PMI (Mart) 53.5 51.2

Fransa Hizmet PMI (Mart) 49.6 48.3

italya Hizmet PMI (Mart) 52.3 50.8

ingiltere Hizmet PMI (Mart) 53.9 51.2

Japonya Hanehalki Harcamalari (Subat, y-y) -%1 -%0.8

Onciil Ekonomik Gostergeler Endeksi (Subat, 6nciil) 112.1 --

08.04.2026 ABD Fed Toplanti Tutanaklari -- --
Euro Bolgesi UFE (Subat, a-a) %0.7 -%0.7

Perakende Satiglar (Subat, a-a) -%0.1 -%0.2

Almanya Fabrika Siparisleri (Subat, a-a) -%11.1 %3.0

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Subat) -1.8 milyar € --

Cari islemler Dengesi (Subat) 2.1 milyar € --

Japonya Cari Islemler Dengesi (Subat) 941.6 milyar ¥ 3456.7 milyar ¥

09.04.2026 ABD Kisisel Gelirler (Subat, a-a) %0.4 %0.3
Kisisel Harcamalar (Subat, a-a) %0.4 %0.6

Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Subat, y-y) %2.8 %2.8

Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (Subat, a-a) %0.4 %0.4

GSYH (4.geyrek, yilliklandiriimis, ¢-¢) %0.7 %0.7

Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 202 bin kisi 210 bin kisi

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Subat) 21.2 milyar € 18.5 milyar €

Sanayi Uretimi (Subat, a-a) -%0.5 %0.7

Japonya Tiiketici Given Endeksi (Mart) 40.0 38.3

10.04.2026 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Subat, a-a) -%1.8 --
ABD TUFE (Mart, y-y) %2.4 %3.4

Cekirdek TUFE (Mart, y-y) %2.5 %2.7

(';/:zg;)gan Universitesi Tuketici Guven Endeksi (Nisan, 53.3 515

Fabrika Siparisleri (Subat, a-a) %0.1 --

Almanya TUFE (Mart, y-y) %1.9 %2.7

italya Sanayi Uretimi (Subat, a-a) -%0.6 %0.5

Japonya UFE (Mart, a-a) -%0.1 %0.7
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TUIK
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TUIK
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Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari Islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH(Cari  GSYH Biiyiime Orani Issizlik Orani (%) Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
. . . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim .. . . . "
milyon TL) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimis) arindiriimis) arindiriimis) (%)
2023 27,091,469 5.0 2024 8.7 2.3 75.6
2024 44,587,225 3.3 2025 7.9 7.0 74.2
2025 63,020,905 3.6 2026 8.5 (Subat) -1.8 (Ocak) 74.0 (Mart)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Mart) 30.87 29.68 28.08

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:; ;;":;:z)a“ 10,305,895 25,196,173 27,801,477 879,707 55,289
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(06.01.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.1 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -6.8 (Ocak) 30.0 (Subat) 21.0 (Subat) -9.0 (Subat)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Subat) 8,663.8 5,731.9 =
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Subat) 1,329.2 1,353.6 24.4 174.2
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9 (2025) 23.8 (2025C4) -1.9 (2025)
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