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MAKRO ANALİZ: Cari İşlemler Dengesi 

 

Cari işlemler açığı 2025 yılını 25.2 milyar dolar seviyesinde tamamladı. 

Aralık ayında geçen yılın aynı ayına göre %54 artan cari işlemler açığı 7.2 milyar dolar açık verdi (piyasa beklentisi: 5.5 milyar dolar). 

Dış ticaret açığı yıllık bazda %19.4 artarken; net hizmet gelirleri, giderlerde geçen yılın aynı dönemine göre bir miktar artış 

yaşanmasıyla yıllık bazda %12.5 geriledi. Birincil gelir dengesinde, bankacılık sektöründe görülen faiz gideri artışının belirleyici olduğu 

döviz çıkışının da etkisiyle cari işlemler açığı geçen yıla göre genişlemiş oldu. Diğer yandan, enerji ve altın hariç cari denge yedi ayın 

ardından ilk defa “açık” vererek 691 milyon dolar gerçekleşti. Cari işlemler açığının Aralık ayındaki finansmanı ise, diğer yatırımlardaki 

sermaye girişi ve rezerv varlıklardan karşılandı. Buna göre 465 milyon dolar doğrudan yatırım çıkışı olan Aralık ayında 73 milyon 

dolarlık çok sınırlı portföy girişi olurken, diğer yatırımlardaki sermaye girişi 2.5 milyar dolar oldu. Rezerv varlıklar 4.1 milyar dolar 

azalış kaydederken, net hata noksan kaleminde ise 1 milyar dolarlık döviz girişi yaşandı. 

2024-2025 yılları açısından finansman kompozisyonu 

değerlendirildiğinde, 2024 yılında 12 milyar dolarlık portföy 

yatırımları girişinin 2025 yılında yerini 1.7 milyar dolarlık 

sermaye çıkışına bıraktığı, sınırlı rezerv artışının gözlendiği 

2024 yılının ardından 2025 yılında ise, 22 milyar dolarlık 

rezerv azalışı olması öne çıkıyor. Diğer gelişmeler açısından 

bakıldığında ise, 2024 yılında 5.1 milyar dolar doğrudan 

girişin olmasının ardından 2025 yılındaki girişin 3.3 milyar 

dolara gerilediği, 2024 yılında 11.2 milyar dolarlık döviz 

çıkışının olduğu net hata noksan kaleminden ise 2025 yılında 

16.6 milyar dolar döviz çıkışının yaşandığı görülüyor. 

 

Sonuç olarak, 2024 yılını 10.4 milyar dolar seviyesinde tamamlayan 12 aylık cari işlemler açığı, 2025 yılını 25.2 milyar dolar ile Orta 

Vadeli Program (OVP) beklentisi olan 22.6 milyar dolar üzerinde tamamladı. Enerji ve altın hariç cari işlemler fazlası 2024 yılındaki 

52.3 milyar seviyesinden 2025 yıl sonunda 42.1 milyar dolara geriledi. 2025 yılında 25.2 milyar dolar cari işlemler açığının finansman 

kompozisyonunda, diğer yatırımlar kanalıyla gerçekleşen toplam sermaye girişi ve TCMB nezdinde tutulan rezervler öncülüğünde 

gerçekleşti. 2026 yılına ilişkin OVP beklentisi ise 22.3 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.  
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Cari İşlemler Dengesi Doğrudan Yatırımlar Portföy Yatırımları

Diğer Yatırımlar Rezerv Değişimi NHN

(12 aylık küm. toplam, milyar $)

Kaynak: TCMB

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. Türkiye Vakıflar Bankası 

T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı 

olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak 

yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik 

yapma hakkına sahiptir. 
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