MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 13 Subat 2026

Cari islemler agig1 2025 yilini 25.2 milyar dolar seviyesinde tamamladi.

Cari Islemler Dengesi B Dogrudan Yatinmlar B Portfoy Yatirimlari
M Diger Yatirimlar Rezerv Degisimi NHN
(12 aylk kim. toplam, milyar $)
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Kaynak: TCMB

Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina gére %54 artan cari islemler agigi 7.2 milyar dolar agik verdi (piyasa beklentisi: 5.5 milyar dolar).
Dis ticaret acig1 yilik bazda %19.4 artarken; net hizmet gelirleri, giderlerde gecen yilin ayni dénemine gore bir miktar artis
yasanmasiyla yillik bazda %12.5 geriledi. Birincil gelir dengesinde, bankacilik sektdriinde gorilen faiz gideri artiginin belirleyici oldugu
doviz ¢ikisinin da etkisiyle cari islemler agig1 gecen yila gére genislemis oldu. Diger yandan, enerji ve altin haric cari denge yedi ayin
ardindan ilk defa “agik” vererek 691 milyon dolar gergeklesti. Cari islemler agiginin Aralik ayindaki finansmani ise, diger yatirimlardaki
sermaye girisi ve rezerv varliklardan karsilandi. Buna goére 465 milyon dolar dogrudan yatirim ¢ikisi olan Aralik ayinda 73 milyon
dolarhk ¢ok sinirli portféy girisi olurken, diger yatinmlardaki sermaye girisi 2.5 milyar dolar oldu. Rezerv varliklar 4.1 milyar dolar
azalig kaydederken, net hata noksan kaleminde ise 1 milyar dolarlik ddviz girisi yasandi.

Finansman Kompozisyonu 2024-2025 yillart agisindan finansman kompozisyonu

(milyar $) degerlendirildiginde, 2024 yilinda 12 milyar dolarlik portfoy

w2024 yatirimlari girisinin 2025 yilinda yerini 1.7 milyar dolarhk

18.5 " 2025 sermaye c¢ikisina biraktigi, sinirli rezerv artisinin gozlendigi

5133 12.0 5.4 2024 yilinin ardindan 2025 yilinda ise, 22 milyar dolarlik

[ - . _ [ E o rezerv azalisi olmasi 6ne cikiyor. Diger gelismeler agisindan

1.7 I .l bakildiginda ise, 2024 yilinda 5.1 milyar dolar dogrudan

-11.%16.6 girisin olmasinin ardindan 2025 yilindaki girisin 3.3 milyar

-22.0 dolara geriledigi, 2024 yilinda 11.2 milyar dolarlik déviz

Dogrudan Portfoy Diger Rezer NHN cikisinin oldugu net hata noksan kaleminden ise 2025 yilinda
Degisimi 16.6 milyar dolar doviz ¢ikisinin yasandigi goriliyor.

Kaynak: TCMB

Sonug olarak, 2024 yilini 10.4 milyar dolar seviyesinde tamamlayan 12 aylik cari islemler agigi, 2025 yilini 25.2 milyar dolar ile Orta
Vadeli Program (OVP) beklentisi olan 22.6 milyar dolar Gzerinde tamamladi. Enerji ve altin harig cari islemler fazlasi 2024 yilindaki
52.3 milyar seviyesinden 2025 yil sonunda 42.1 milyar dolara geriledi. 2025 yilinda 25.2 milyar dolar cari islemler agiginin finansman

kompozisyonunda, diger yatirimlar kanaliyla gerceklesen toplam sermaye girisi ve TCMB nezdinde tutulan rezervler 6nciliginde
gerceklesti. 2026 yilina iliskin OVP beklentisi ise 22.3 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh
olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak

yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik
yapma hakkina sahiptir.
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