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MAKRO ANALİZ: Enflasyon 

Tüketici enflasyonu Mart ayında aylık bazda %1.94 artarken, yıllık bazda %30.87’e geriledi. 

 

Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE), Mart ayında piyasa beklentilerinin altında aylık bazda %1.94 (Bloomberg: %2.34) artış gösterdi. 

Böylece enflasyon bir önceki yılın aynı ayına göre %31.53’ten %30.87’ye geriledi. Mart ayında ana harcama grupları içerisinde aylık 

bazda en yüksek artışın ulaştırma (%4.52), alkollü içecekler ve tütün (%4.36) ile eğlence ve kültür (%3.80) gruplarında gerçekleştiği 

görüldü. 

Mart ayında enflasyona en yüksek yukarı yönlü katkı 0.75 puan 

ile ulaştırma grubundan geldi. Ulaştırma grubunun alt kalemleri 

incelendiğinde, akaryakıt fiyatlarında yapılan ayarlamaların 

etkisiyle motorin fiyatları aylık bazda %14.39 artarken, hava 

yolu ile yurt dışı yolcu taşımacılığında %10.94 artış kaydedildi. 

Aylık enflasyona ikinci en yüksek katkı 0.46 puan ile gıda ve 

alkolsüz içecekler grubundan geldi; alt kalemlerde yeşil yapraklı 

veya saplı sebzeler ile kahvaltılık tahıl ürünlerindeki fiyat 

artışlarının belirleyici olduğu görüldü. Mart ayında artış yönlü 

üçüncü en yüksek katkı konut grubundan geldi; konut bakım, 

onarım ve güvenlik hizmetlerindeki fiyat artışları öne çıktı. Öte 

yandan, Şubat ayında olduğu gibi Mart ayında da sezon sonu 

indirimlerinin etkisiyle giyim ve ayakkabı grubu enflasyona aylık 

bazda düşüş yönlü katkı yapan tek ana harcama grubu oldu; söz 

konusu grup 0.14 puan ile enflasyona düşüş yönlü katkı sağladı. 

Alt kalemler incelendiğinde, bebek giyimindeki fiyat düşüşü 

etkili oldu. 
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Hizmet enflasyonu, yıllık bazda %40.26 ile genel enflasyonun üzerinde seyrini sürdürürken, temel mal enflasyonu %16.06 

seviyesine gerileyerek düşüş eğilimini korudu. Aylık bazda hizmet enflasyonu Şubat ayındaki %3.19 seviyesinden Mart ayında 

%2.39’a gerilerken, ulaştırma hizmetleri dışındaki alt kalemlerde de artış hızının yavaşladığı görüldü. Alt kalemler incelendiğinde, 

motorin fiyat ayarlamalarının etkisiyle ulaştırma hizmetleri %6.07 ile en yüksek artışın kaydedildiği kalem olurken, lokanta ve oteller 

grubu %1.17 ile en düşük artışın gerçekleştiği kalem oldu. 

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gıda ve alkolsüz içecekler, alkollü içkiler ile tütün ürünleri ve altın kalemlerini 

içermeyen çekirdek enflasyon (C endeksi) Mart ayında bir önceki aya göre %1.64 artış gösterirken, yıllık bazda Şubat ayında %29.46 

seviyesinden Mart ayında %29.68 seviyesine yükseldi. Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi (Yİ-ÜFE) ise Mart’ta bir önceki aya göre %2.30 

arttı ve yıllık bazda Şubat’taki %27.56 seviyesinden Mart’ta %28.08’e yükseldi.  

Sonuç olarak, Mart ayında enflasyon aylık bazda %1.94 artarak %2.34 olan piyasa beklentisinin altında gerçekleşti; yıllık enflasyon 

ise %31.53’ten %30.87’ye geriledi. Böylece Eylül ayından bu yana genel olarak düşüş eğiliminde olan yıllık enflasyon, önceki aydaki 

artışın ardından yeniden gerileme eğilimine girdi. Mart ayında gıda ve alkolsüz içecekler, ulaştırma ve konut grupları enflasyona 

aylık bazda en yüksek yukarı yönlü katkıyı sağlarken, giyim ve ayakkabı grubu düşüş yönlü katkı yapan tek ana harcama grubu oldu. 

Çekirdek enflasyon Mart ayında aylık bazda %1.64, yıllık bazda %29.68 artış gösterdi. Yİ-ÜFE ise aylık bazda %2.30, yıllık bazda 

%28.08 artış gösterdi. Öte yandan, Orta Doğu’daki jeopolitik gelişmelerin enerji fiyatları üzerinden oluşturduğu maliyet baskıları 

ulaştırma grubu öncülüğünde enflasyonu yukarı yönlü etkiledi. Enerji fiyatlarındaki yükseliş kaynaklı maliyet baskıları önümüzdeki 

dönemde önemini koruyacak olup, söz konusu gelişmeler yakından takip edilecektir. 

  
  

 

 

 

 

 

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. Türkiye Vakıflar 
Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan 
veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda 
yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen 
veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.  

3.61

1.96

3.00

1.74
2.73

3.14
2.65

4.10

1.79
1.46

0.89

7.39
3.19

2.39

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12
Şu

b
.2

5

M
ar

.2
5

N
is

.2
5

M
ay

.2
5

H
az

.2
5

Te
m

.2
5

A
ğu

.2
5

Ey
l.2

5

Ek
i.2

5

K
as

.2
5

A
ra

.2
5

O
ca

.2
6

Şu
b

.2
6

M
ar

.2
6

Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Değişimi (a-a,%) 

Kira Lokanta ve Oteller Ulaştırma Hizmetleri

Haberleşme Hizmetleri Diğer Hizmetler Hizmet

Kaynak: TÜİK

mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

