MAKRO ANALIZ: Enflasyon

3 Nisan 2026
Tiketici enflasyonu Mart ayinda aylik bazda %1.94 artarken, yillik bazda %30.87’e geriledi.
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Kaynak: TUIK

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mart ayinda piyasa beklentilerinin altinda aylik bazda %1.94 (Bloomberg: %2.34) artis gdsterdi.
Boylece enflasyon bir dnceki yilin ayni ayina gore %31.53’ten %30.87’ye geriledi. Mart ayinda ana harcama gruplari icerisinde ayhk

bazda en yiksek artisin ulastirma (%4.52), alkollu igecekler ve tltiin (%4.36) ile eglence ve kiltir (%3.80) gruplarinda gergeklestigi
gorulda.

Aylik Enflasyona Katki (puan) Mart ayinda enflasyona en yiksek yukari yonli katki 0.75 puan
ile ulastirma grubundan geldi. Ulastirma grubunun alt kalemleri
Ulagtirma I 0.75 incelendiginde, akaryakit fiyatlarinda yapilan ayarlamalarin
Gida ve alkolsiiz icecekler I 0.46 etkisiyle motorin fiyatlari aylik bazda %14.39 artarken, hava
Konut 0.2 yolu ile yurt disi yolcu tasimaciliginda %10.94 artis kaydedildi.
Exlence ve kiiltiir m 0.16 Aylik enflasyona ikinci en ylksek katki 0.46 puan ile gida ve
Lokanta ve konaklama - 0.13 alkolstiz icecekler grubundan geldi; alt kalemlerde yesil yaprakl
veya sapli sebzeler ile kahvaltilik tahil Grdnlerindeki fiyat
Alkollii igecekler ve tiitiin Il 0.12 . . . o P L
artislarinin belirleyici oldugu goéruldi. Mart ayinda artis yonli
Mobilya ve ev esyasi . 0.07 ticlincti en yiiksek katki konut grubundan geldi; konut bakim,
Bilgi ve iletisim B 0.05 onarim ve giivenlik hizmetlerindeki fiyat artislari ne gikti. Ote
Egitim B 0.04 yandan, Subat ayinda oldugu gibi Mart ayinda da sezon sonu
Saglk 1 0.04 indirimlerinin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubu enflasyona aylik
Cesitli mal ve hizmetler | 0.01 bazda disls yonlu katki yapan tek ana harcama grubu oldu; s6z
Giyim ve ayakkabi 014 mEE konusu grup 0.14 puan ile enflasyona dusts yonla katki sagladi.
Alt kalemler incelendiginde, bebek giyimindeki fiyat disilisi

Kaynak: TUIK etkili oldu.
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Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Degisimi (a-a,%)
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Hizmet enflasyonu, yillik bazda %40.26 ile genel enflasyonun Uzerinde seyrini siirdirirken, temel mal enflasyonu %16.06
seviyesine gerileyerek diisis egilimini korudu. Aylik bazda hizmet enflasyonu Subat ayindaki %3.19 seviyesinden Mart ayinda
%2.39’a gerilerken, ulastirma hizmetleri digindaki alt kalemlerde de artis hizinin yavasladigi gorildi. Alt kalemler incelendiginde,
motorin fiyat ayarlamalarinin etkisiyle ulastirma hizmetleri %6.07 ile en ylksek artisin kaydedildigi kalem olurken, lokanta ve oteller
grubu %1.17 ile en dusik artisin gergeklestigi kalem oldu.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll ickiler ile tiitlin Griinleri ve altin kalemlerini
icermeyen ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Mart ayinda bir 6nceki aya gére %1.64 artis gosterirken, yillik bazda Subat ayinda %29.46
seviyesinden Mart ayinda %29.68 seviyesine yiikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Mart’ta bir 6nceki aya gére %2.30
artti ve yillik bazda Subat’taki %27.56 seviyesinden Mart’ta %28.08’e ylikseldi.

Sonug olarak, Mart ayinda enflasyon aylik bazda %1.94 artarak %2.34 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti; yillik enflasyon
ise %31.53'ten %30.87’ye geriledi. Boylece Eyliil ayindan bu yana genel olarak diisis egiliminde olan yillik enflasyon, énceki aydaki
artisin ardindan yeniden gerileme egilimine girdi. Mart ayinda gida ve alkolsiiz icecekler, ulastirma ve konut gruplari enflasyona
aylik bazda en yiiksek yukari yonli katkiyi saglarken, giyim ve ayakkabi grubu dists yonli katki yapan tek ana harcama grubu oldu.
Cekirdek enflasyon Mart ayinda aylik bazda %1.64, yillik bazda %29.68 artis gosterdi. Yi-UFE ise aylik bazda %2.30, yillik bazda
%28.08 artis gdsterdi. Ote yandan, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerin eneriji fiyatlari (izerinden olusturdugu maliyet baskilari
ulastirma grubu 6nciliigiinde enflasyonu yukari yonli etkiledi. Enerji fiyatlarindaki yikselis kaynakl maliyet baskilari 6nimuzdeki
dénemde 6nemini koruyacak olup, s6z konusu gelismeler yakindan takip edilecektir.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda
yatirim Onerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen
veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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