MAKRO ANALIZ: Enflasyon 3 Aralik 2025

Enflasyon Kasim ayinda aylik bazda %0.87 artarken, yillik bazda %31.07’ye geriledi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim ayinda beklentilerin altinda aylik bazda %0.87 (Piyasa beklentisi: %1.35) artti. Bu artis, 2019’dan
bu yana goriilen en disik Kasim ayi gerceklesmesi olmasinin yani sira 2023 Mayis sonrasindaki en distk aylik enflasyon verisi
olarak &ne ciktl. Yillik bazda ise TUFE Ekim’deki %32.87'den Kasim’da %31.07’ye geriledi. Boylece yillik enflasyon, Eyliil ayindaki
ylkselisin ardindan iki ay Ust Uste gerileyerek asagi yonlu egilimini stirdiirdii. Kasim ayinda ana harcama gruplari icerisinde aylik
bazda en yiksek artis sirasiyla %3.33 ile eglence ve kiltir, %2.42 ile alkollii icecekler ve tiitliin, %1.78 ile ulastirma grubunda
gerceklesti.

Kasim ayinda enflasyona en yiiksek artis yonli katki 0.29
puan ile konut grubundan geldi. Konut grubu icinde aylik
bazda en belirgin fiyat artislari kira ve kati yakitlar

Aylk Enflasyona Katki (puan)

Konut I 0.29 .
kalemlerinde gozlendi. Ikinci en yiksek katki 0.27 puan ile
Ulastirma I 0.27 : C
ulastirma grubundan gelirken, artisin ana belirleyicisi
Eglence ve kiltar I 0.10 havayolu ile yolcu tasimacihigl alt grubu oldu. Ulastirma
Lokanta ve oteller B 005 grubundaki ikinci 6nemli artig ise Kasim ayinda motorine
yapilan fiyat artislarinin etkisiyle yiikselen kisisel ulastirma
Alkolld igecekler ve tatin BN 0.08 araglarinin yakit ve yaglari alt kaleminde kaydedildi. Kasim
Ev esyasi Il 0.06 ayinda enflasyona artis yonli Uglinci en yiksek katki
Cesitli mal ve hizmetler Bl 0.05 eglence ve kiltir grubundan geldi. Bu gruptaki aylk fiyat
artisinda 6zellikle evcil hayvanlara yonelik uriinler ile paket
Giyi kkab . . . .. P . .
yim ve ayaida! i 0.04 tur kalemleri belirleyici oldu. Ote yandan, Kasim déneminde
Saglik Il o0.03 enflasyona disls yonlu tek katki gida ve alkolsiiz igecekler
Haberlesme B 0.02 grubundan geldi. Gegen ay artig yoniinde en yiiksek katkiy
yapan bu grup, bu ay 0.17 puan ile enflasyonu asagi ¢eken
Egitim 1 0.01 .
tek ana kalem konumunda yer aldi. Grup alt kalemleri
Gida ve alkolsiiz icecekler NG -0.17 incelendiginde aylik bazda en belirgin fiyat gerilemeleri taze
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Urlinlerinde goéralda.
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. . . TCMB tarafindan yakindan izlenen hizmet enflasyonu
Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Degisimi (a-a,%)

degerlendirildiginde, Kasim ayinda haberlesme
hizmetleri ile diger hizmetler grubu hari¢ tim alt

Kira Lokanta ve Oteller

. Ulastirma Hizmetleri mmm Haberlesme Hizmetleri gruplarda aylik artis hizinin bir énceki aya kiyasla
18 Diger Hizmetler e Hizmet yavasladigi goriildu. Alt gruplar icinde en yuksek ayhk
15 artis kira kaleminde gergeklesirken, kira fiyatlari Kasim
121026 ayinda %2.49 yiikseldi. Alt hizmet kalemlerinin énemli
9 bir boliminde goézlenen bu yavaslamanin etkisiyle
6 hizmet enflasyonu, Ekim ayindaki %1.79 seviyesinden
3 1.46 | Kasim’da %1.46’ya gerileyerek 2024 Aralik ayindan bu
0 - _ yana en duslik seviyesine indi. Hizmet enflasyonunda
§ ﬁ % U“‘; E ‘E ﬁ § ﬁ ﬁ § Kasim ayindaki bu yavaslamanin yilin son ayinda da
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Kaynak: TUIK

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren gekirdek enflasyon (C endeksi)
Kasim ayinda bir &nceki aya gore %1.22 artti ve yillik bazda Ekim’deki %32.05’ten Kasim’da %31.65’e geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) Kasim’da bir 8nceki aya gdre %0.84 artti ve yillik bazda Ekim’deki %27.00 seviyesinden Kasim’da %27.23’e yiikseldi.

Sonug olarak, enflasyon Kasim ayinda %1.35 artis olan piyasa beklentilerinin altinda %0.87 artti ve yillik bazda Ekim ayindaki
%32.87’den Kasim ayinda %31.07’ye geriledi. Kasim ayinda enflasyondaki artista en fazla 6ne gikan gruplar arasinda eglence ve
kiiltar ile alkolli icecekler ve tiitlin yer aldi. Tutlin Griinlerinde Ekim ayinda yapilan OTV diizenlemesi kapsaminda oran %50’den
%45’e indirilmis olsa da, maktu vergi tutarlarindaki artig toplam vergi yukunu yikseltti. Bu diizenlemenin fiyatlara yansimalari
Kasim doneminde de devam ederek ilgili gruptaki aylik artisi destekledi. Cekirdek enflasyon aylik bazda gerilerken, yillik bazda da
diistisiini strdiirdi. Yi-UFE ise bir &nceki aya gore gerilerken, yillik bazda hafif yiikselis gdsterdi. Kasim ayi enflasyonunun
beklentilerin altinda gergeklesmesi, TCMB’nin olasi faiz indirimine yénelik tahminlerde daha buyik adimlara iliskin beklentileri
giclendirmis olabilecegi degerlendirilmektedir. Yilin son Para Politikasi Kurulu toplantisi dncesinde agiklanacak Aralik ayi enflasyon
verisi, faiz indirimi beklentilerinin ¢ergevesini sekillendirecek.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda
yatirim Onerisi olarak yorumlanmamahdir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen
veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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