MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi 10 Subat 2026

Sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda yillik %2.1 azaldi ve aylik %1.2 artti.

Grafik-1 Arindirlimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Sanayi Uretim endeksi, Aralik ayinda arindiriimamig? verilerle yillik %0.8 artti. Takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik azalis %2.1 oldu.
(Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tUretim endeksi ise Aralik ayinda bir dnceki aya gére %1.2 artti. (Grafik-2).

Arindirilmamig verilerle sanayi lretim endeksi Aralik ayinda yillik %0.8 artti. Sanayi liretim endeksinin onciil gdstergelerinden sermaye mali
ithalatinin yillik %39 artisinin yani sira ihracatin yillik %13 artisi sanayi iretimindeki artisi destekledi. Buna karsin, kapasite kullanim orani ve satin
alma yoneticileri imalat endeksinin (imalat PMI) 48.9 ile 50 kritik degerinin altinda kalmasi ve bir dnceki yilin ayni ayina gore 0.2 puan azalisi Arahk
ayinda sanayi Uretim endeksindeki artigi sinirlayan unsurlar oldu. Bunun yani sira Aralik ayinda beyaz esya ve otomobil tretiminde yillik sirasiyla
yasanan %5 ve %7 azalis sanayi liretiminin artisini sinirladi.

Takvim etkisinden arindiriimis verilerle sanayi tretim endeksi Aralik ayinda yillik %2.1 azaldi. Sektorlere gore degerlendirildiginde, s6z konusu
azalista Aralik ayinda imalat sanayi sektériinde yasanan azalisin etkili oldugu gériildii. imalat sanayinin alt kalemlerinden giyim esyalari imalati ve
diger ulagim araglari imalati sanayi liretim endeksini 1.3’er puan azalig yonlu etkilerken, gida Griinleri imalati ise 1 puan azalig yonli etkiledi. Ana
sanayi gruplarina gore degerlendirildiginde, Aralik ayinda sanayi lretim endeksinin azalisinda belirleyici olan ana grup dayaniksiz tiiketim mali
imalatinin yillik %10.3 azalisi oldu. Dayaniksiz tiketim mali imalatinin yani sira dayanikli tiiketim mali imalati da dnceki aylardaki gibi azalisina
devam etti. Bu durum sanayi liretim endeksinde i¢ talebin katkisindaki azalisin Aralik ayinda da devam ettigine isaret ediyor. Teknolojiye gore
degerlendirme yapildiginda, Aralik ayinda yiiksek teknoloji irtin Gretiminin yillik %24.9 azalisi sanayi liretim endeksindeki azaligi hazirladi. Yiksek
teknoloji Griin Gretiminin azahsi sanayi Gretimini yillik 3.8 puan azals yonli etkiledi. Buna karsin orta-ylksek teknoloji Griin Gretimi yillik %13 artti
ve 3.1 puanlik artisla sanayi Gretimindeki azahsi sinirladi.
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mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi,
momentum Aralik ayinda bir énceki aya goére %1.2 artti (Grafik-2). Onciil
gostergelerden kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi
verileri Aralik ayinda Kasim ayina kiyasla yatay kalirken, imalat PMI
0 verisinin Kasim ayindaki 48 seviyesinden Aralik ayinda 48.9
seviyesine yikselerek hafif artmasi sanayi Uretiminin aylk bazda
sinirli olsa da artisini destekledi. Aylik bazdaki artista etkili olan
imalat sanayi alt gruplan ise; fabrikasyon metal Urlnleri imalati,
bilgisayarlarin, elektronik ve optik lrinlerin imalati ile makine ve
ekipmalarin kurulumu ve onarimi oldu. Sanayi Uretim endeksinin

Kaynak: TUIK, VakifBank onlimuzdeki déneme iliskin seyrini gosteren ve sanayi Uretiminin
- / aylik degisiminin Gg aylk hareketli ortalamasinin yilliklandiriimasiyla
elde edilen sanayi Uretim endeksinin momentumu, Kasim ayindaki 3.2 seviyesinden Aralik ayinda 1.8 seviyesine geriledi. Gegen ayki
raporlarimizda da ifade ettigimiz gibi, momentumun ortalamasina dénme egiliminin devam etmesinin de etkisiyle sanayi Gretimindeki aylk artisin
sinirli kalmaya devam ettigini sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki dénem bu egilimin devam etmesi aylik artisi sinirlamaya devam edebilir.
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1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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Sonug olarak, sanayi tretim endeksi 2025 yilinin son ayinda arindiriimamis verilerle yillik bazda %0.8 ile sinirh artti. Arindiriimis verilerle yillik
azahs %2.1 olurken, aylik artis ise %1.2 olarak gergeklesti. Yilin son ayinda sanayi Uretiminin yillik azalisinda imalat sanayi sektoriinin alt
gruplarindan giyim esyalari imalatinin bir dnceki yilin ayni ayina gore gosterdigi azalisin yani sira ylksek teknoloji trln tretimindeki yillik azalig
belirleyici oldu. Aylik artista 6ne ¢ikan alt sektorler ise Kasim ayindakine benzer sekilde bilgisayarlarin, elektronik ve optik triinlerin imalatindaki
aylik artis oldu.

Sanayi Uretim endeksinin 2026 yilinin Ocak ayina iliskin oncil gostergeleri sanayi Gretiminde yillik bazda yasanabilecek sinirli artisa isaret ediyor.
Aylik bazda ise oncil gostergeler karisik bir goriinlim giziyor. Aylik olarak onciil géstergelerden reel kesim gliven endeksi ve tiiketici gliven endeksi
verileri Ocak ayinda Aralik ayina kiyasla artisa isaret ederken, kapasite kullanim orani ve imalat PMI verileri ise Ocak ayinda Aralik ayina kiyasla
azalisa isaret ediyor. Bununla birlikte, Ocak ayi ve izleyen donemde sanayi lretimine iliskin goriiniimde, is diinyasindan gelen degerlendirmeler
mevcut dis ticaret gergevesinin Gretim kararlarini sinirlayici bir unsur olabilecegine isaret ediyor. Avrupa Birligi’nin Gglinct tlkelerle yurattuga
serbest ticaret anlagmalarinin mevcut yapi altinda slirmesi, 6zellikle ihracata duyarli sektérlerde Gretim artisinin temkinli seyretmesine neden
olabilir. Bu gergevede kisa vadede sanayi lretiminde belirgin bir ivmelenme beklenmezken, ticaret iliskilerinin gilincellenmesine yonelik olasi
gelismeler orta vadeli goriinim agisindan izlenecektir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmigs olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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